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Sección 11 

Recomendaciones aprobadas 
por el Consejo Directivo de la 

Escuela Judicial durante el año 2002 

Escaneado con CamScanner 
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SESIÓN nº. f 1 N02 
CONSEJO DIRECTIVO DE LA ESCUELA JUDICIAL 

del f 2 de setiembre de dos mll dos 

LA APLICACIÓN DEL ARTÍCULO 160 DE LA LEY DE TRÁNSITO 
Y LA INTERRUPCIÓN DE LA PRESCRIPCIÓN EN ESTA 

MATERIA 

ARTÍCULO III 

El Mag. Daniel Gonzálcz Álvarcz, Presidente 
de la Comisión de Asuntos Penales, en oficio 
CAP019-02 del 25 de abril de 2002, remite ofi­
cio de fecha 8 de abril de 2002, suscrito por la 
Licda. Julia Madrigal Jiménez, Juez 
Contravencional y Menor Cuantía de Liberia 
que dice: 

"Les saludo con toda consideración y estima y 
al mismo tiempo me permito formularles la si-
guiente consulta: • 

1.- Debe aplicarse el artículo 160 de la Ley de 
Tránsito a todos los casos, donde la infracción 
sea cometida por un tercero? El artículo 160 
de la Ley de Tránsito por Vías Públicas Terres­
tre dispone: "En el caso de que la infracción 
imputada haya sido cometida por un tercero, 
la alcaldía notificará al propietario del vehícu­
lo su derecho a constituirse como parte ... ".­
Actualmente se notifica indistintamente a los 
propietarios registrales de los vehículos, en las 
colisiones cuando la infracción la comete un ter­
cero, esto en apego a la norma indicada supra. 
No obstante, considero que debería notificárseles 
a los propietarios registrales de los vehículos, 
únicamente en los supuestos de la responsabi-
1 idad civil solidaria contenidos en el artículo 
187 de la Ley de Tránsito. De tal modo se 
evitaría, el atraso y por ende las continuas 
prescripciones en los asuntos de tránsito. Lo 
anterior en virtud de que en los demás casos, 
responde por el pago de los daños u perjuicios 
ocasionados, únicamente el vehículo conduci­
do por el que resulte responsable. 

2.- La segunda inquietud que tengo es en pun­
to a la interrupción de la prescripción en ma­
teria de tránsito. 

El artículo 181 de la Ley de Tránsito, indica 
"La prescripción de la acción penal se interrum­
pe por el señalamiento para audiencia oral y 
pública o por la concurrencia de cualquiera de 
las causales previstas en el Código Penal..." 

Mi duda estriba en el sentido, de la fecha que 
debe tomarse en consideración para la inte­
rrupción de la prescripción, la fecha de la 
resolución que señala el juicio, o la fecha del 
juicio, luego ¡si el señalamiento para juicio 
interrumpe la prescripción, a pesar de que no 
se realice el juicio por alguna razón (una de las 
partes presenta un dictamen médico indican­
do que no puede asistir, porque no se ha notifi­
cado o alguna de las partes, no se ha procedido 
conforme al artículo 160 de la Ley de Tránsito, 
o alguna otra causa, o si por el contrario, ese 
señalamiento interrumpe la prescripción, úni­
camente si el juicio se celebra? Lo anterior en 
virtud de que, en el inciso c) del artículo 33 del 
Código Procesal Penal, aplicable a ésta mate­
ria, según lo · dispone el artículo 181 de la Ley 
de Tránsito, establece como causal interruptora 
de los plazos de prescripción "Cuando la reali­
zación del debate se suspenda por causas 
atribuibles a la defensa con el propósito de obs­
taculizar el desarrollo normal de aquél, según 
declaración que efectuará el Tribunal en reso­
lución fundada". 

El Lic. Otto González Vílchez, Coordinador del 
Programa de Investigación, en oficio UJ-339-
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2002 del 17 de julio del ai\o en curso, remite 
respuesta a la con~ulta y dice: 

Antecedentes 

1- ~lodiantc oficio de la Comisión de Asuntos 
Pcnale..~ número CAP19-02, del 25 de abril de 
2002, es remitida a la Escuela Judicial la con­
sult:a presentada por la Licda. Julia Madrigal 
Jiméncz, jucza del Juzgado Contra,•encional y 
de ~lenor Cuantía de Liberia, por medio de 
nota presentada el pasado 8 de abril de 2002. 

11- La citada funcionaria consulta dos aspec­
tos que tienen relación con la materia de trán­
sito: el primero se refiere a la aplicación del 
artículo 160 de la Ley de Tránsito; y el segun­
do es con respecto a la interrupción de la pres­
cripción en esta materia. 

fil. La presente consulta cumple con los re­
quisitos de admisibilidad establecidos por el 
Consejo Directivo de la Escuela Judicial en su 
sesión J\º 15-01, del , ·eintitrés de agosto de dos 
mil uno, artículo V. Por lo anterior, se procede 
a resolverla de conformidad con el artículo 6, 
inciso b) de la Ley número 6593, Ley de Crea­
ción de la Escuela Judicial. Se ad,-ierte a la 
consultante que el presente análisis no tiene 
carácter vinculante. 

Ruolucién de la coruulta 

La consultante tiene dudas en dos aspectos re­
lacionados con la materia de tránsito: el pri­
mero en cuanto a la forma de aplicar el articu­
lo 160 de la Ler de Tránsito; y el segundo se 
refiere a la interrupción de la prescripción en 
uta materia_ 

Aplicación del artículo 160 de la Ley de 
Trán1í10 

En rdi,cil.in con d primer upecto consultado, 
dd;,;mo• indicar que el artículo 160 de la Ley 
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de Tránsito por Vías Públicas Terrestres dis­
pone lo siguiente: 

ARTÍCULO 160.- En caso de que la inírae­
ción que se imputa haya sido cometida por 
un tercero, la alcaldía notificará ni propie. 
tario del vehículo su derecho de constituir, 
se en parte. La notificación se realizará 
por cualquier medio idóneo y, cuando re­
sulte inoperante, bastará efectuarla por 
medio de un edicto, que se publicará por 
una vez en el boletín judicial y en un dia­
rio de circulacfon nacional. En ambo& ca­
sos, el propietario del vehículo deberá 
apersonarse dentro de los ocho dios ai­
guientes a lo notificación o o la publicación. 

Las publicaciones contendrán, necesariamen­
te, el nombre del propietario registrnl, su nú­
mero de cédula, el núme ro de placa del 
vehículo y el del chasis. Los gastos de publics­
ción se cargarán a la parte condenada en cos­
tas. 

Este artículo ha tenido, en los últimos años, 
una interesante historia, ya que fue derogado 
mediante Ley Nº 7833 de 29 de setiembre 
de 1998, publicada en La Gaceta Nº 205 del 22 
de octubre de ese mismo año, y mediante voto 
de la Sala Constitucional Nº 438-01 de las 
catorce horas con treinta y dos minutos del die­
cisiete de enero de dos mil uno, se declaró in­
constitucional la derogatoria realizada, 
restableciéndose la vigencia de este artículo. 

Ea recomendable indicar a la consultante cuá­
les fueron las rozones ·que tuvo la Sala Consti­
tucional para rehabilitar la vigencia de esta 
norma. A continuación se cito, en lo que inte­
resa de este voto, lo siguiente: 

"En efecto, en ese mi~mo fallo, la Sala se 
pronunció por la constitucionalidad de los nu· 
merales 150, 151 y 152 de lo Ley de Tránsito, 
precisamente en función de que el artículo 160 

l!.eeomend.adonea aprobadu por el ConaeJo Dlrectlvo de la Escuela Judlcl_al 
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iblclem gnrnntiznbn ni propietario no concluc­
tor uno amplio posíbiliclnd de cleíenBa frente 
ni gravamen que se venga a imponer a su 
vehículo. Al desaparecer éste último median­
te In indicodo Ley número 7833, la situaci6n 
cambia drásticamente. Téngase en mente que 
la responsabilidad civil del clueño es solidaria 
o subsidiaria -vale decir, accesoria- respecto 
de la del conductor, que, a su vez, es depen­
diente de su culpabilidad en el plano penal de 
tránsito. De manera que la simple posibilidad 
de comparecer luego a un juicio civil en nada 
beneficia la situación del primero, porque el 
daño estará hecho desde que la sentencia de 
tránsito declaró responsable del accidente a la 
persona que conducía su automóvil, tornándo­
lo copartícipe del deber de indemnización. So­
bra decir que, d e haber tenido intervención el 
propietario en el proceso penal, quizás logra­
rlo aportar e lementos de juicio o argumentos 
jurldicos que cambien la decisión, a favor no 
sólo del infractor sino, indirectamente, de él 
mismo. Y en la medida en que exista esa posi­
bilidud, estará -para todos los efectos prácti­
cos y legales- indefenso." 

"A la luz de lo expresado, el dilema que 
se plantea debe ser resuelto en uno de dos po­
sibles sentidos: el de la inconstitucionalidad 
sobreviniente de las normas que son objeto de 
consulta, por causa de la abolición del artículo 
160 de la Ley de Tránsito; o bien, el de In 
inaplicabilidad de esa derogatoria en sí mis­
ma, en la medido en que ha venido a introducir 
un indebido factor de restricción en los dere­
chos de propiedad y defensa del propietario no 
conductor. La Sala se inclina por la segunda, 
puesto que no se trata tampoco de eliminar el 
mecanismo de gravamen de los vehículos, que 
en definitiva persigue asegurar la justa y opor­
tuna retribución al afectado en el accidente por 
los daños que hayo debido soportar. El resta­
blecimiento de In vigencin del indicado artícu­
lo 160 conlleva entonces la necesaria interven­
ción en el proceso de tránsito d el dueño del 
vehículo, con su consiguiente citación, solo en 
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los ca•o• en que d e una y otra forma pueda 
resultarle una respon•abilidad personal del 
hecho a investigar; por otra parte e• de recor­
dar que por su ubicación en el Ley de Tránsito, 
la norma en cuestión (artículo 160) solo .e apli­
ca en caso de accidente (ver Sección 11, ,Infrac­
ciones cuando se produzca un accidente>, del 
Capítulo l. ,Conocimiento de multas,)."' 

En razón de esta sentencia de la Sala Consti­
tucional, el Consejo Superior emitió la siguien­
te circular: 

" CIRCULAR No. 63-2001 
ASUNTO: 

Directriz en cuanto al restablecimiento 
del artículo 160 de la Ley de Tráo!Jito por 
Vías Pública" Terre8lres. 

A TODAS LAS AUTORIDADES JUDICIALES 
QUE CO:'.'/OCEN MATERIA DE TRÁ.--;srro 

SE LES HACE SABER: 

Que el Consejo Superior en usión N º 31-
01 del 15 de mayo del 2001, artículo XCYT. acor­
dó comunicar que conforme al voto de la Sala 
Constitucional Nº 2001-00438 de la., catorce 
horas con treinta minutos del diecisiete de ene­
ro del dos mil uno, el restablecimiento de la vi­
gencia del artículo 160 conlleva entonces la 
necesaria intervent:ión en el proceso de 
tráns ito del dueño del vehículo, con su con­
siguiente citación, .&olo en los caao.& en que 
de una u otra forma puede resultarle una 
responsabilidad personal del hecho a in­
vestigar, por otro parte es de recordar que por 
m ubicación en la Ley de Tránsito, la norma 
en cuestión (articulo 160) sólo se aplica en ecuo 
de accidente. San Jo.,¿, 15 de junio de 2001. 
Silr:ia Navarro Romanini, Secretaria Ge­
neral de la Corte"'. 

De la citada ,eotencia.. a.:,I como de lo indicado 
por el Con,ejo Superior, queda claro que Jo; 
juzgado; de trán,ito d eben aplicar el articulo 
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160 pre,;sto en la ley, notificando a los propie­
tario• registrales de lo• ,-chiculos involucrados 
en un accidente y en }05 que el ronductor no es 
el dueño del automotor. Es imponante indicar 
a la consultante que este articulo puede apli­
car~ de acuerdo con las sip,ientes pautas: 

t. El articulo 160 ae aplica 1olamente en 
lo• caso1 de infracciones de tránsito cuan• 
do se produ"ca un accidente: este aspecto 
es importante por cuanto el fallo de la Sala 
Constitucional, citado anteriormente, ha indi­
cado que las infracciones de tránsito pueden 
producir distinros tipos de responsabilidad: por 
ejemplo, las infracciones a la Ley de Tránsito 
que imponen una sanción de multa fija, ,olo 
generan responsabilidad de carácter penal, es 
decir, solo se puede sancionar al conductor del 
Ychiculo que cometió la falta y, por lo tanto, si 
dicho conduaor no es el dueño del vehículo no 
es necesario notificarle a este último. Pero cabe 
aquí la aclaración de que en los casos de partes 
impersonales se deberá notificar al propieta­
rio re¡;isual dd Ychi=lo, dada la falta de iden­
tificación del conduaor. Por otro lado, la Sala 
Connirucional indica que en los casos de in­
fracciones de tránsito, en las que se produzca 
un accidente, se genera una responsabilidad 
ciru concomitante con la responsabilidad pe­
nal, debido a que en los CIL"<>S de accidentes de 
tránsito no r.olo se produce una infracción a la 
ley la OJal es "81lcionada con multa, sino tam­

bii:n se generan daños en bienes, lesiones y 
muen.e,; de per"°nas que originan una respon-
68bilidad á,-il. Por lo tanto, el anículo 160 no 
r.olo por EU ubicaóón en la Ley de Trámito (ScG­
ción 11 ln!raccionea OJ&Ddo se produzca un ac­
cidente), Eino tambii:n por la naturaleza jurl­
dica de la infracción cometida, obliga a que en 
los ca.606 en que el conductor del veblculo acci­
dentado no oea el propietario regi•tral del au­
tomotor, ua obliguorio para el Juzgado de 
Tr"1oito notificar a eev.: tilúmo. 

2. El articulo 160 garantiza a todo propie­
tario de nhlculo• el haur Yaler •u• dere-
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cho• mediante el debido proceso en mate­
ria de trAnsito: es importante indica r a la 
consultante que el fundamento jurídico del ar. 
úculo 160, de notificar al propietario registra! 
de un vehículo accidentado cuando este no ha 
sido el conductor involucrado en lo colisión, se 
debe a la aplicación del principio constitucio­
nal del debido proceso, tal y como la Sola Cons­
titucional lo ha indicado en el fallo c itado en 
esta consulta, y la Sala Tercera en voto 821-F-
96, de las once horas cincuenta minutos d el 
veintitrés de diciembre de mil novecientos no­
,·enta y seis, que· en lo que interesa indicó: 

"Del catudio del expediente se deduce que 
la propietaria registra! del vehículo pick 
up Datsun, placas, ( ... ), no figuró dentro del 
proce10, a pesar de que en sentencia se or­
dena el comiso de éste, cori lo que se aíec­
tó el derecho de deíensa. No es posible que 
&e ordene la incautación de un bien cuyo 
propietario no ho sido llamado ni oldo 
como parte en el proceso -debido a lo cual 
ha estado en absoluta indefensión- pues 
ello atentado contra la garantía recogido 
en loa artículos 39 y 41 de la Constitución 
Política.•• 

Por lo indicado, queda claro que este articulo 
es una aplicación del principio con s titucional 
del debido proceso y del derecho de defensa, 
consagrados en nuestra Constitución Polltica, 
por lo tanto es obligación d e los jueces aplicar 
esta norma. 

3. El articulo 160 obliga a notificar a todo 
propietario reghtral de un vehículo 
involucrado en un accidente cuando el con· 
ductor no sea el dueño del automotor, ·aun· 
que &e encuentre fuero de los supuestos 
del arHculo 187 de Jo Ley de Tránsito: es 
criterio del suscrito que lo indicado por la 
Lícda. Madrigal Jim énez en su escrito de con· 
eu!ta, en el sentido de que considera que 
"deberla notificárseles a los propietario• 
registralee de loe vehlculos únicomen te en lo• 

leeomeadadoA• &p1'11b&4u por el Coa.aeJo Dlrectho de la Escuela Judicial 

Revista Escuela Judicial 

supuestos de la responsabilidad civil solidaría, 
contenidos en el articulo 187 de la Ley de Trán­
sito", no es lo más adecuado, yo que esta inter­
pretación del articulo 160 serla restrictivo de 
los derechos de defensa de los propietarios 
registrales y estarlo contrariando lo estableci­
do en In jurisprudencia citada anteriormente. 
Debemos recordar que el artículo 187 de la 'Ley 
de Tránsito establece los supuestos en que el 
propietario del vehículo responde civilmente, 
con el conductor, ante los daños provocados por 
un occidente de tránsito. Este articulo estable­
ce la llamada responsabilidad civil objetiva, que 
se define como "la responsabilidad cuando 
se produc.; con independencia de toda cul• 
pa"'. Esta responsabilidad civil solo puede ser 
el resultado de una sentencia condenatoria 
donde se determine la responsabilidad del 
conductor y la determinación de la responsa­
bilidad civil indirecta del dueño del vehlculo. 
Precisamente, el artículo 160 pretende dar au­
diencia ni propietario registra! d e un vehlculo 
involucrado en un accidente, para que tenga la 
oportunidad de e jercitar su derecho de defen­
sa y así evitar el ser condenado civilmente. 
Además, existen s ituaciones que no están pre­
,1stas en el articulo 187 y en las que puede ser 
necesario notificar al propietario registra! del 
vehlculo para resguardar sus derechos de de­
fensa. Po r lo anterior, es criterio del suscrito 
que en todos los cosos de accidentes de tránsi­
to, en q ue el conductor no sea el propietario 
del vehículo, se le debe notificar al propietario 
registra! a efecto de garantizar su derecho de 
defensa, aunque no estemos en presencia de 
las situaciones previstas en el artículo 187 de 
la Ley de Tránsito. 

En slntesis, el articulo 160 de la Ley de Trán­
sito debe aplicarse de conformidad con lo es­
tablecid o por la Sala Constitucional y el Con­
sejo Superior del Poder Judicial. 
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Interrupción de la prescripción en mate• 
río de tránaito. 

El segundo aspecto consultado •e refieirc a la 
interrupción de la prescripción en mat.,ria de 
tránsito. 

Debemos indicar que la interrupción de la pr.,.. 
cripción en esta materia se establece en el 
articulo 181 de la Ley d e Tránsito, que dispo­
ne: 

Articulo 181.• La prescripción de la acción 
penal se interrumpe por el señalamiento para 
audiencia oral y pública o por la concurrencia 
de cualquiera de las causales previstas en el 
Código Penal. También, se suspende si se in­
terpone un recurso de inconstirucionalidad, si 
es necesario realizar los trámite• de levanta­
miento de inmunidad o en los demás casos pre­
vistos en el Código Penal. 

La consultante pregunta ¿cuál es la fecha que 
se debe tomar en cuenta para la interrupción 
de la prescripción, la fecha de lo resolución que 
señala a juicio o la fecha del juicio? 

Es criterio del suscrito, que el acto que inte­
rrumpe la prescripción debe ser la fecha de la 
resolución en que se realiza el 3cñala1niento 
para audiencia oral y pública. Lo ante.rior ,e 
debe a que el artículo 181, citado, es claro al 
indicar que el acto interruptor es el "señala­
miento para audiencia oral y pública~ y no lo 
fecha de realización del juicio o audiencia. 

Además, se consulta respecto de si el señala• 
miento para juicio interrumpe la prescripción, 
aunque la audiencia no se lleve a cabo. 

Para responder a esta duda de la consultante, 
es necesario citar el artículo 33 del Código Pro-
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cesal Penal, reformado mediante Ley número 
8146, publicada en La Gaceta N° 227 del vein­
tiséis de no,-iembre de dos mil uno, aplicable 
supletoriamente a la materia de tránsito por 
disposición del aniculo 179 de la Ley de Trán­
sito, que dispone: 

"Artículo SS.- Interrupción de los plazos de 
pre&cripción. 

Iniciado el procedimienio, los plazo& esta­
blecidos en el artículo tras anterior ae 
reducirán a la mitad para computarlo, a 
efecto de suspender o interrumpir la pru­
cripción. Los plazos de prescripción ae 
interrumpen con lo &iguiente: 

a) La primera imputación formal de los he­
chos al encausado, en los delito& de acción 
pública. 
b) La presentación de la querella, en loa 
delitos de acción pri..-ada. 
c) La resolución que con,·oca por primera 
..-cz a la audiencia preliminar. 
d) La obstaculización del desarrollo nor­
mal del debate por causas atribuibles a la 
defensa, según declaración que efectuara 
el Tribunal en resolución fundada. 
e) El dictado de la sentencia, aunque no ae 
encuentre firme. 

La interrupción de la prescripción opera 
aun cuando las rc&olucioncs referidas en 
lo, inci,o• anteriorc1, 1can declaradas in­
cficacc• o nulas pootcriormcnte. w 

El &cgundo cucstionamiento que realiza la 
coD.Eultante !>e puede responder, a la luz de los 
artículos citado§, de la Eiguiente manera: 

1. La fecha de la rc1olución en la que 1e 
.eñala para audiencia oral y pública CI el 
acto típico de interrupción de lo prucrip­
ción en m,ueria de tr{u11ito: esto quiere decir 
que el principal acto que interrumpe la pre&­
crípci6n, en materia de ufuuíto, ea la fecha de 
la rewluci6n en la que el juzgado señala para 
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la realización del juicio, los otros actos de inte­
rrupción de la prescripción, establecidos en el 
artículo 33 del Código Procesal Penal, tienen 
un carácter supletorio y solo se podrún aplicar 
en la jurisdicción de tránsito si son cornputi­
bles con esto materia y en caso de lagunas. 

2, La no realización de la audiencia oral y 
pública mantiene el acto interruptor de la 
prescripción, en aplicación del párrafo fi. 
nal del artículo 33 del Código Procesal Pe­
nal: debido a que la Ley de Tránsito no indica 
nada respecto a si se mantiene el acto de inte­
rrupción de In prescripción, aunque el juicio 
no se lleve a cabo, nos obliga a aplicar de ma­
nero supletorio lo dispuesto en el párrafo final 
del artículo 33 del Código Procesal Penal, que 
dice: 

"La interrupción de la prescripción opera 
aun cuando las resoluciones referidas en 
los incisos anteriores, sean declaradas In­
eficaces o nulas posteriormente." 

Esto debe interpretarse en e l sentido de que 
la fecha de la resolución que señaló a juicio (que 
produce la interrupción de la prescripción en 
materia de tránsito) es declarada nula o inefi­
caz sigue manteniendo el neto interruptor de 
la prescripción [sic). 

Por lo que se le debe indicar a la consultante 
que, aunque no se lleve a cabo el juicio el acto 
interruptor de In prescripción se muntiene, 
debido a que la no celebmción de In audiencia, 
por distintos motivos, se puede considerar 
como una ineficacia de la resolución que seña· 
16 el día y fecha del juicio. 

Conc/uaionea y recomendaciones 

Del análisis realizado en la _presente consulta, 
se le puede recomendar o la Licda. Julia Ma· 
drigal Jíménez lo siguiente: 

a) Se debe aplicar el artículo 160 de la Ley 
de Tránsito de conformidad con lo indicado por 

&ecomeoúdo11e1 aprobadu por el ConaeJo Directivo de la Escuela Judicial 
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In Snlu Constitucional en el voto 438-2001, no­
tificando a los propietarios registrales de los 
vehículos involucrados en un accidente de trún­
sito en que el conductor no sea el dueño del 
automotor. 

b) El fundamento jurídico del artículo 160 
de In Ley de Tránsito es el de garantizar el 
debido proceso y los derechos de defensa de 
)os propietarios de vehículos involucrados en 
un occidente de tránsito. 

c) El artículo 160 de la Ley de Tránsito solo 
se aplico en las infracciones cuando se produz­
ca un occidente, por lo que se excluye su apli­
cación de las infracciones sancionadas con 
multa fija. 

d) En materia de tránsito, el principal neto 
interruptor de la prescripción es la fecha de la 
resolución en la que se señalo para audiencia 
oral y pública. Los otros actos de interrupción 
que se aplican supletoriamente son los esta­
blecidos en el artículo 33 del Código Procesal 
Penol. 

e) La interrupción de la prescripción se 
mantiene aunque la audiencia oral y pública 
no se lleve a cabo, de conformidad con lo indi­
cado por el artículo 33, párrafo final del Códi­
go Proceso! Penol. 
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Circular del Consejo Superior N" 6~2001, pubüc.nda ea el 
Boleún /udicial N' 121 del 25 de junio de 200 l. 

Sala Constitucional, .-oto 438-2001 de la, catorce hora, 
con treinta y d05 mi autos del diecisiete de enero de dM mil 
uno. 

Sala Tercera de la Cone Suprema de Justici~ Yoto núme-­
ro 821-F-96 de Ju once horu cincuenta minut05 del •ein-­
titr~9 de diciembre de mil no•ecieoro, noventa y ,ei,. 

SE ACUERDA: Acoger el informe rendido 
por el Lic. Otto González Vllchez, comuní­
quese a la Licda. Julia Madrigal Jiménez, 
Jueza del Juzgado Contravencional y de 
Menor Cuantía de Liberia. ACUERDO FIR­
ME. 

Notas 

1 Sala Constitucional, Toto -43~2001 de lu carorce boru 
con treinta y dos minut05 del diecisiete de enero de dos mil 
uno. 

' Circular publicada en d Boleún Judicial Nº 121 dd 25 
de junio de 2001. 

s Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia, -.oto 
N° 821-F-96 de las 11:50 horas del 23 de diciembre de 
1996. 

• Dlez-Picazo, Lui.J y Cullón, Anton..io: SUtcma de Derecho 
Civil, Volumen 11, Editorial Tecnos S.A., 199~ p.597. 
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SESIÓN nº. 11 -02 
CONSEJO DIRECTIVO DE LA ESCUELA JUDICIAL 

del doce de setiembre de dos mil dos 

EL DICTADO DE SOBRESEIMIENTO DEFJNJTNO POR 
PRESCRIPCIÓN DE LA ACCIÓN PENAL EN CAUSAS QUE 

TIENEN ARCHIVO FISCAL 

ARTÍCULO V 

El Mog. Daniel Conzález Alvarcz, Presidente 
de la Comisión de Asuntos Penales, en oficio 
CAP007-02 d el Stlc junio del año en curso, re­
mite consulta presentado por la Licda. Alba 
Brenes Conzález, Fiscal Adjunta de San Car­
los en oficio 214-02 FASC de fecha 25 d e ene­
ro último que dice: 

"Mediante la presen te le solicito eleve a la Co­
misión d e Asuntos Pena les, la consulta que se 
seguido expongo: 

En la Fiscalía Adjunta de San Carlos contornos 
con una gron cantidad de expedientes con re­
solución de Archivo Fiscal y Ausencias, mis­
mas que ya se e n c u c ntrun prescritos por el 
transcurso del tiempo acordado pora la pres­
cripción penol. 

En razón d e que esos causas están prescritas, 
hemos solicitado ni J uez Penal (de conformi­
dad con los articulo 30 inciso e y 311 inciso d), 
declare la prescripción de la acción. En todo• 
los cosos el Juez Penal ha rechazado la solici­
tud, nrgumentando que n o es procedente el 
dictado de un sobreseimien to por prescripción 
yo que en las cousos con Archivo Fisco! no e.-ús­
te un imputado individualizado y q ue por lo 
tonto no pued e dictar el sobreseimien to pues 
las cnusos con Archivo Fiscal, al desconocerse 
lo iden tidad del imputado no puede cumplir 
con lo que e!loblcce el artículo 3 12 inciao a; sea 
este lo identiíicoción del acusado. Señala ade­
más que no es procedente el ,obreseimiento, 
yo que no existe un imputado a favor de quien 
dictarlo, po r lo que considero que lo• cousn> 

en Archivo y Ausencia deben permanecer para 
siempre en la Fiscal/a y que luego la Fi,cal/a 
directamente las envíe al Archivo Judicial. 

A nuestro criterio la posición del Juez Penal 
no es la correcta, pues con, ideramos que debe 
existi r el control jurisdiccional en cualquier 
causo que se haya tramitado en la Fiscalía. Es 
el Juez Penal el llamado a verificar la labor que 
realiza e l Fiscal y Ausencia) el J uez así d ebe 
declararlo, ya q ue esta declaratoria se realiza 
con el dictado de una sentencia de 
sobreseimiento y el Juez Penal es el único que 
puede dictarla . 

Les solicito en forma respetuosa.. emitan su cri­
terio al respecto, ya que el Juez Penal no acep­
ta los solic itudes de sobreseimiento por pres­
cripción de una causa que estaba en Archivo o 
Ausencia, a p esar que conocemos que otro3 
Juzgados Penales como el de Alajuela (03 acep­
to y resuelve con el dictado de sobreseimiento 
po r prescripción de la acción penal en los ca­
sos que corresponda. Sin embargo, tanto d Jua 
Penal como esta Fiscaüa c:1tamo3 di.spue:n o3 a 
acatar lo que ese órgano con buen ti no rc:1ud-

"ª· 
En oficio UJ-399-2002 del 2 de s.,riernbre en cur­
so, el Lic. Otto González Vilchez. Coordinador 
d el Progmmu de Investigación. r., mite infor­
me sobre lo consulta anterior y dice: 

Antecedentes 

l. ~ledlante oficio de la Comi;; iloln de: z\3un­
tos Penule:1, número CA.1'007-02. dd 5 de junio 
d e 2002, e• rnmitida a la Escuda Judicial la 
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conrulta de la Liooa. Alba Brenes Conzálcz., fis­
cal adjunta de San Cario;., por medio de nota 
presentada d pa.<ado 25 de enero de 2002. 

11. La citada funcionaria consulta un aspec­
to que tiene relación con la materia procesal 
penal, referente a si es posible que el juez pe­
nal pueda dictar un sobreseimiento definiti,·o 
por prescripción de la acción penal en causas 
con archfro fi..ccal. 

111. La p resente consulta cumple con los re­
quisitos de admisibilidad establecidos por el 
Coru-ejo Dirt:eri.-o de la E."Gl.lda J uclicial, en su 
se5ión Y 15-01, dd veintitrés de agosto de dos 
mil uno. aniculo \ . Por lo anterior, se procede 
a rcsoh-crla de conformidad con el aróculo 6, 
inci..<o b) de la Ley número 6593, Ley de Crea­
ción de la L-cuela Judicial. Se ad,;ene a la 
con.-ultantc que d presente análisis no tiene 
carácter ,;ncu.Iante. 

Re,olución de la coruuila 

La con..cultante tiene dudas respecto de si es 
posble que los juzgados penales dicten 
50b::-coeimicntos definiti,·os por extinción de la 
acción penal, de conformidad con el arúculo 311 
dd C6dil1) Proccs.al Penal, en las cawas en que 
la fi.!.calía haya decretado un archirn fiscal de 
acuerdo con lo e..<tablecido en el artículo 298 
del C6digo Procesal Penal. 

P~ re•ponder a la con•ulta formulada por la 
Licd.a. BreneE Conz&.lez, es nece,ario analizar 
por ~o las figuras del archivo fiscal y del 
!>Obre~miento definiú,·o por extinción de la 
acci6n p=al. con el fin de determinar ei ambas 
figura! w n c.omplementarias o no y para 
dertnir, ti día.u un !>Obre,;eimiento definitivo 
por enincilin de la ac.ción penal, ee o no proa.­
den te. 
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a) La figura del archivo fiscal 

La figura del archivo fiscal se encuentra esta­
blecida en el artículo 298 d el Código Procesal 
Penal que indica: 

Articulo 298.- Archivo riscal. Si 110 se ha 
podido individualizar ni imputado, el 
Ministerio Público podrá disponer por al 
milmo, fundadamente, el archivo de las 
actuaciones. 

La decisión se· comunicará n In víctima de do­
micilio conocido que, al formulnr In d enuncia, 
haya pedido ser informada, quien podrá obje­
tar el archivo ante el tribunal del procedimien­
to preparatorio e indicará las pruebas que per­
mitan individualizar al imputado. Si el juez 
admite la objeción ordenará que prosiga la in­
vestigación. 

El archivo fiscal no impide que se reobra 
la im·eatigación si con posterioridad apa­
recen daloa que permitan identificar al im­
putado. 

Esta figura ha sido entendido por lo doctrina 
nacional como "el cese de la investigación por 
parle de la policla y el Ministerio Público, sin 
perjuicio de que con posterioridad pueda 
pro,eguirse la investigación si aparecen 
nuevos datos que permitan identificar al impu· 
lado'' · Precisamente, el archivo fi scal tiene 
relación con las facultades otorgados al Minis­
terio Público en el procedimiento prcpnrato­
rio y en el ejercicio de la acción penal en la fase 
de investigación, en esta última tiene amplias 
competencias otorgadas por el octunl proceso 
penal. 

E, criterio del suscrito, que el orchivo fiscal es 
un típico acto administrntivo que renliza el fis-

ftcomea.d&eioae, aproba4u por el Consejo Directivo de la Eac11ela Judicial 

.,.. 
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col dentro de sus facultades de investigación 
que consiste en archivar In causa por falta de 
identificación d el imputado, prod uciendo el 
cese provisional de la investigación hasta que 
existan nuevos elementos de prueba que le 
permitan reiniciar los procedimientos. 

Es importante diíerencior el archivo fiscal de 
la desestimación establecida en el articulo 282 
del Código Procesal Penol, pa ra poder deter­
minar que efectivamente el archivo fiscal tie­
ne una naturaleza más administrativa que ju­
risdiccional. La doctrina nacional ha indicado: 
"La desest imación adoptada por el juez: 
(art ículo 282 ib(dem) se distingue del archivo 
fiscal (artículo 298 ibídem), no solo por el órga· 
no que la adopta, sino principalmente porque 
en el primer caso existe un imputado 
individualiz.ado a quien es posible atribuirle la 
responsabilidad penal, mientra, que en el se­
gundo no"2 . Efocti,·amente, el archirn fiscal es 
ordenado por el Ministerio Público y el con­
trol del juez en esta figurn no es el mismo que 
se da en el dcscstimicnto en el cual solamente 
este puede ordenarlo. 

Por lo dicho, es conveniente indicar que el ar­
chivo fiscal t iene la finalidad de archivar la 
causa "cuando no se haya podido individua/i­
z:or al imputado, con el fin de no trasladar in­
necesariamente diligencias ante el órgano ju­
risdiccional"' , debido a que "no tiene mucho 
sentido mantener vigente un caso en el que de3-
pué, de agotar todos los recursos, no ha sido 
posible individualizar al imputado"'. Por lo 
tanto, es claro que el juez de la etapa prepara­
toria tiene intervención en el dictado del ar­
chivo fiscal solamente cuando la víctima d e 
domicilio conocido y que hayo solicitado u la 
fiscalía el ser informada del estado de In in­
vestignción, se opone a e!ta 1neditla1 si no se 
da este hecho, el juez del procedimiento pre­
paratorio no tiene ninguno. o tra intervención, 
esto debido n que "el jua no e3tará comprome­
tido, de ninguna manera, con la investigación; 
au compromiso .Je circunscribirá, e.rclusú,a• 
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mente, a garantiz.ar el rCJpeto a los derechos 
del acusado, impidiendo cualquier e:rcuo del 
ente encargado de la ince3tigación"' , por lo que 
el juez del procedimiento preparatorio e3 un 
garante de los dcrecho3 conatitucionale• del 
imputado y también de la víctima, y 9u inter­
vención en el dictado de un archivo focal se 
limita a garantizar que no se violen esto• dere­
chos. 

Por lo anterior, el Ministerio Público es el ór­
gano competente para decretar un archivo fis­
cal y determinar, sin intervención juri.!diccio­
nal, si se puede reactivar posteriormente la 
investigación al contar con nuevos indicio~ o 
archivar definitivamente el caso al no poder 
reiniciar la investignci6n por estar la cau3a 
p rescrita. 

Es opinión del suscrito, el archivo f,..cal es to­
tal competencia de la fiscalía respectiva, lo 
decreta y toma las decisiones de reiniciar los 
procedimientos o archh·ar definitivamente la 
causa debido a una imposibilidad de continuar 
una investigación por prescribir el asunto. La 
intervención del juez solamente se su~be a 
resolver la objeción de la víctima al dictado del 
archivo fiscal por parte de la fiacalia, ya que 
alguna otra intervención no está autorizada en 
In legislación procesal penal y por la misma 
naturaleza de las funciones del juez del proo,­
dimicnto preparatorio, no hnbrln que proteger 
los derechos constitucionales de ningún impu­
tado al no existir una identificación del posi­
ble acusado, por lo que la intervención del ci­
tado funcionario serla innecesaria. 

b) Lo figuro del 1obreaelmlen10 definiti­
vo por extinción de la acción penal 

Esta figurn se encuentra establecida, en el 
articulo 311 inciso d), que dispone: 

Articulo St 1.- Sobreaelmlento definitivo. 
El aobreaelmiento definitivo procederá 
cuando: 

Recomendaolones aprobadu por el Consejo DlrtcU,o de la Escuela Judicial 
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e) La acción penal se ha extinguido 

El ..,,brcseimicnto definiti..-o "es una resoluci6n 
que, pronunciándose sobre el fondo del asunto, 
en part.icular, sobre la e.ristencia o no del he­
cho y su tipicidad y sobre la responsabilidad 
penal del imputado, considera que este es ino­
oente del hecho o que el hecho no le puede ser 
atribuido, que el mi.<mo no configura delito y, 
por ende, pone, respecto a él, fin al proceso. En 
definitiva pone fm al proceso respecto a dicho 
imputado o respecto a un hecho determinado. 

De ahí que, cuando se haya dictado y quede 
firrr.e, el sobreseimiento definitivo cerrará irre­
r-ocablemente el procedimiento en relación con 
el imputado en cuyo favor se dicte, impedirá 
una nueva persecución penal por el mismo he­
cho y cesarán las medidas cautelares impues­
tas7 '-

De conformidad con lo indicado por la doctri­
na anteriormente citada y por lo establecido 
en d artículo 312, inciso a) del Código Proce­
sal Penal, es opinión del suscrito que el 
sobrc..ceimiento definiti,·o se debe dictar en fa­
..-or de un imputado debidamente identificado 
y al =al se le haya realizado una acu,ación. El 
~breseimicnto se dicta a favor de un sujeto 
d=inado al que se va a beneficiar con la no 
conúnuación del procedimiento penal, debido 
a que se ha producido alguna de 18' causas es­
tablecidu en el arúculo 311 del Código Proce-
68! Penal que pueden ser, entre otras, la extin­
ción de la acción ~na! por pre&Cripción. 

Por lo dicho parece que loo fundamentos da­
do• por el Ju,::i: Penal de San Carlos, respecto 
a recb&zar I,.,; r.olicitudeo efectuadas por la fis­
calá de dicuu r.obre,;eimientoo definitivo• por 
prefoCripción, de eauoae que están en archivo 
fiscal e, correcta, al no existir un imputado 
idenúfic1.ifo que pueda e,;r favorecido por una 
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resolución de sobreseimiento definitivo por 
prescripción' de la acción penni, 

e) Incompatibilidad de ambos figuras 

De lo analizado se puede llegar a la con el usión 
de que la figura del archivo fiscal no es compa­
tible con la figura del sobreseimiento definiti­
''º de la acción penal por prescripción, debido 
a las siguientes razones: 

1. El archivo fiscal es competencia del Mi­
nisterio Público; desde dictarlo hasta el de to­
mar la decisión posterior de continuar con la 
im·estigación cuando existan nuevos indicios 
o de archivar definitivamente la causa cuando 
exista una imposibilidad de reiniciar la inves­
tigación originado por uno extinción de la ac­
ción penal. 

2. El juez del procedimiento preparatorio 
solo puede intervenÍr respecto al dictado de 
un archivo fiscal cuando lo víctima de domici­
lio conocido, que haya solicitado a la fiscalCa el 
ser informada del estado de la investigación, 
se oponga a esta medida. Cualquier otra inter­
vención de dicho funcionario no está autoriza­
da por la ley procesal penal y estarfn en contra 
de lao funciones propias de este juez durante 
la fase preparatoria del proceso ordinario, lo 
cual eo el oer un garante d e los derechos cons· 
titucionales de los sujetos procesal es. 

3. El juez penal es el único competente para 
dictar un sobreseimiento definitivo por extin· 
ción de la acción penal, siguiendo las condicio­
nes eetablecidu en los artículos 311 y 312 del 
Código Procesal Penal, donde se infiere que 
debe existir un imputado claramente 
individualizado al cual se le favorezca con esta 
medido. 

4. Por último, ambas figuras también oon in· 
compatibles por lo siguiente: 

l!.l,eome1111ado111:1 aprobadu por el ComeJo Directivo de la Escuela Judicial 

r 

Revista Escuela Judicial 

. Desde un punto de visto subjetivo: el ar­
chivo fiscal es dictado por el fiscal mientras que 
el sobreseimiento definitivo es emitido por el 
juez encargado de In fase preparatoria. 
. Desde el punto de visto objetivo: el archi­
vo fiscal se dicta por In imposibilidad de conti­
nuar la investigación al no existir identifica­
ción del posible imputado, por otro lado, el 
sobreseimiento definitivo se dicta por las cau­
sas establecidas en el artículo 311 del Código 
Procesal Penal, precisamente para favorecer a 
un imputado debidamente identificado. 
. Desde el punto de visto de la naturaleza 
del acto: el archivo fiscal es un típico acto 
administrativo que se da dentro de las potes­
tades de investigación otorgadas por la legis­
lación procesal penal al Ministerio Público, 
mientras que el sobreseimiento defini tivo es 
un acto jurisdiccional. 
- Desde el punto de vista de los efectos del 
acto: el archivo fiscal produce como efecto una 
suspensión provisional de la investigación has­
ta tonto no se tengan nuevos indicios que per­
mitan reanudar los procedimientos; por otro 
lado, el sobreseimiento definitivo produce la 
terminación del procedimiento penal de ma­
nera completa y absoluta. 

En síntesis, es claro que no es recomendable 
utilizar estas dos figuras como complemento 
para realizar un procedimiento que el Minis­
terio Público por sí solo puede ordenar, que 
serla el traslado de las causas que están bajo 
un archivo fiscal y, en las que se constate la 
imposibilidad de reanudar la investigación 
debido a que ya ha operado el pinzo de la pres­
cripción, para que sean remitidas al archivo 
judicial de manera definitiva. 

Conclus iones y recomendaciones 

o) Conclusiones 

l. El archivo fiscal es competencia exclusi­
vo del Ministerio Público, tanto en el d ictado 
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de este, como en las decisiones que po•terior­
mente se adopten. 

2. El juez del procedimiento preparatorio 
•ola puede intervenir en el dictado de un ar­
chivo fiscal cuando la víctima objete esta me­
dida. Este funcionario no está autorizado por 
ley, ni por la propia naturaleza de sus funcio­
nes en la etapa preparatoria, para realizar n in­
guna otra intervención. 

3. El juez d el procedimiento preparatorio 
solo puede dictar una resolución de 
sobreseimiento definitivo bajo las condiciones 
establecidas en los anículos 311 y 312 del Có­
digo Procesal Penal 

4. Es necesario para dictar un sobreseimiento 
definitivo tener individualizado o debidamen­
te identificado al imputado para que el 
sobreseimiento le favorezca. 

5. Ambas figuras son incompatibles para 
realizar un procedimiento que el mismo Minis­
terio Público puede efectuar de conformidad 
con las potestades que la ley proccsu.l penal le 
ha otorgado. 

b) Recomendaciones 

De conformidad con lo analizado en la presen­
te consulta, se puede recomendar lo siguiente: 

1. Respecto del procedimiento que debe se­
guir la fiscalía: se le recomienda a la fiscalía 
de San Carlos que •iga el siguiente procedi­
miento: las causas en las que se haya dictado 
archivo fiscal y que el fiscal a cargo considera 
que se ha cumplido el plazo par .. que proceda 
la prescripción, solicite autorizución d., su su­
perior jerárquico qu" s"rCa el fi•cal adjunto, 
para que previa revisión y con trol d., este fun­
cionario dichas causas ,ean remitidas al archi­
vo judicial, esto ,m aplicación del articulo 20, 
en relación con el articulo 30, ambo• de la Ley 
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Orgánica del Ministerio Público. No se reco• 
mienda que se soliciten el dietndo de 
sobreseimientos definitivos por extinción de 
la acción penal a los jueces de la fase prepara• 
toria. 

2. Respecto de la forma d e implementar el 
procedimiento recomendado: debido a que 
la presente consulta no tiene efecto ,;nculante, 
se recomienda que s i el Consejo Directivo 
aprueba las presentes recomendaciones, las re­
mit,i al Con;;ejo Fiscal, ya que es este el órgano 
ene.argado de colaborar con la Fiscalía Gene­
ral en la definición de las pol!ticas que d ebe 
seguir el '.\linisterio Público, de conformidad 
con lo c,,-ublecido en el anículo 22 de la Ley 
Orgánica del ~linisterio Público y se encargue 
de emitir alguna circular o comunicación in­
terna que rienda a uniformar la tramitación de 
las causas que tengan archivo fiscal y que es­
tén pre:;critas. 
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SESIÓN nº. 12-02 
CONSEJO DIRECTIVO DE LA ESCUELA JUDICIAL 

del tres de octubre de dos mil dos 

LA PROCEDENCIA O NO DE INFORMAR A LA PARTE ACTORA 
EN LA SOLICITUD DE APREMIO CORPORAL EL DERECHO QUE 

POSEE DE INSTAR LA ACCIÓN PENAL POR EL DELITO DE 
INCUMPLIMIENTO DEL DEBER ALIMENTARJO, TRATÁNDOSE 
DE UN DELITO DE ACCIÓN PÚBLICA A INSTANCIA PRIVADA 

ARTÍCULO JI 

El Mag. Daniel Gonzó.lez i\lvarez, Presidente 
de la Comisión d e Asuntos Penales, en oficio 
CAP003-02 del 22 de julio de 2002, remite ofi­
cio de fecha 30 de enero de 2002, suscrito por 
la Licda. Ann Isabel Arce Montiel, Jueza de 
Pensiones Alimentarias de Alajueln que dice: 

"En atención ni oficio de fecha 15 de enero del 
presente año enviado n su respetable autori­
dad por In Suscrita Ana Isabel Arce Montiel, 
Jueza Contravencional de Alajueln en el que 
se le consulta sobre In procedencia o no de ins­
tar la acción penal en el proceso alimentario 
por p.o.rte de las actorns, adjunto el escrito que 
envié al Consejo Superior de fecha 18 de enero 
del presente nño, en el cual expongo mi opi­
nión en relación a este asunto. Lo anterior por 
cuanto en la Sesión del Consejo Superior de 
fecha veinticuatro de enero del presente año 
se conoció sobre éste punto y se resolvió que 
ern mnterin jurisdiccional. .. " 

El oficio de fecha 15 de enero de 2002 suscrito 
por la Licda. Arce Montiel en lo que interesa 
dice: 

" ... Procede o no indicar a las actorns en las so­
licitudes de apremio corporal que de confor­
midad con el articulo 18 del código Procesal 
Penal les asiste el derecho de instar In acción 
penal, 11 pesnr de que se trata de un delito de 
acción pública n instancia privada lo anterior 

con el fin d e seguirle causa ni deudor 
incumpliente por dicho delito ante la Fiscalía 
local e informarla de ese derecho o debe la 
actora en solicitud aparte ante este juzgado o 
el despacho que corresponda, hacer la solici­
tud para el rrámite de una causa por incumpli­
miento de deberes. 

En mi humilde criterio estimo que por ser tal 
delito de acción privada. deberán acudir la3 par­
tes a la vía penal sin necesidad de in,tarlas a 
que lo hagan, pero d e todas formas dejo plan­
teada así la inquietud, a fin de que sea su Au­
toridad la que se pronuncie al respecto. A 
manera de e jemplo adjunto una solicitud de 
apremio corporal con ese agregado al pie de la 
página como ejemplo. para determinar si esta 
sería In forma más correcta o no en que lu. ~ 
ñora haga dicha solicitud ... "la página como 
ejemplo, para determina r si esta se.ria la for­
ma más correcto. o no en que la :Jeñora haga 
dicha solicitud ... " 

El Lic. Otto Gon~ález Vílchez., Coordinador del 
Programa de Investigación. en oficio UJ-i 11-
2002 del 9 de setiembre en curso remite infor­
me rendido por el Lic. Román Bre..~ani Quirós. 
Abogado Asistente de la Escuela Judicial que 
dice: 

Antecedentes 

1- Mediante oficio 1'iºC\P003-02 de 22 de iu­
lio de 2002, la Comi:1ión de . .\sumos Penales, 
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remite a la Escuela Judicial la con!uha pre• 
oentada por la Llcda. Ana !.abe! Arce :\lontiel, 
Jucza de Pensiones Alimentarias de .. ,Jajucla, 
conforme nota de 30 de enero de 2002. 

JI. La licenciada Arce :\lontiel, con base en 
lo establecido en el artículo 18 del Código Pro­
cesal Penal, consulta si procede o no, indicar e 
informar a la panc actora en las solicitudes 
de apremio corporal que posee el derecho de 
instar la acción penal, por el delito de incum• 
plimicnto del deber alimentario, con el fin de 
seguirle causa al deudor incumplientc del deber 
alimentario ante el despacho respectivo, a pe­
~ de que se rrata de un delito de acción pú­
blica a instancia prfrada. O en su defecto, si es 
deber de la panc actora hacer el trámite me­
diante solicitud de parte de una causa por 
incumplimiento de deberes. 

líl- La presente consulta cumple con los re­
quisitos de admisibilidad establecidos por el 
Consejo Directi,·o de la Escuela Judicial, se­
gún arúculo , de la Sesión Nºl:Hll de 23 de 
agosto de 2001. Por lo anterior, se procede a 
resoh-erla de conformidad con el inciso h), ar­
tículo 6 de la Ley N"6593 de 6 de agosto de 1981, 
(Ley de Creación de la Escuela Judicial). 

Se ad,-iene a la consultante que el presente 
an'1lli5 no úene carácter vinculante. 

Ret0Juci6n de la contulta 

La con~ulumte, con base en lo establecido en 
el arúculo 18 del Código Procesal Penal, cues­
ÚO!I& •i proeede o no indicar e informar a la 
pane au:tora en la ,olicitud de apremio cor• 
poral que tiene el derecho de instar la ucci6n 
penal por el d elito de incumplimiento del de­
ber ..Jimen1.1trio, " pe,,ar de que 6C trata de un 
delito de i.cci6n pública a instancia privada. Lo 
anterior cnn el fin de oeguirle cau•a al deudor 
por d delito de incumplimiento del deber 
alimenurio bote el deep,.cho corre•pondien-
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te o si la parte actoro en solicitud de parte 
debe hacer el trámite de una cau so por incum­
plimiento de deberes. 

Para evacuar la consulta indicada es necesario 
que se explique, en primer lugar cuál es la na­
turaleza del delito de incumplimiento del de­
ber nlimentario y en segundo lugar, la compe• 
tencia que tiene el juez de pensione• 
alimentarias para poder indicarle a la parte 
actora que le corresponde el derecho de instar 
la acción penal, e n caso de que e l deudor 
alimentario inc.-.,rro en el delito de incumpli­
miento del deber alimentario. 

Naturaleza de) delito ~ incumplimiento 
4.el deber o1imentnrjo 

En primer término, debe conocerse cuól es In 
naturaleza del delito de incumplimiento del 
deber alimentario por parte del deudor. En 
ese sentido, el inciso d) del artículo 18 del Có­
d igo Procesal Penal, tipifica el delito de incum· 
plimiento del deber alimentario como un deli­
to de acción pública perseguible o instancio 
privada, pues el legislador con s ideró que este 
delito no constituye una violación d e un bien 
jurídico fundamental dejóndolo sin especial 
resguardo, tal y como lo indica este anículo: 

•ARTÍCULO 18.- Delitos de acción pública 
peraeguibles sólo n instancio privada. Son 
delito, de acción público perseguibles a 
in1tancio privado: 
a) La, relaciones sexuales con•entidos con 
una peraona mayor do doce años y menor 
de quince, el contagio do enfermedad y la 
violación; en este último cneo, cuando la 
pereona ofendida sen mayor do quince 
oñoa y no 1e halle privado d e rozón o e1té 
incapacitada poro resistir. 
b) Lu agreslonea sexuales, siempre que 
no aean agravodaa ni coliíicodos. 
e) La1 lealones leves y loa culposos, el 
abandono de penonaa, lo ocultoclón de lm· 
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pedimentos poro contraer matrimonio, lo 
simulación de matrimonio, los amenozns, 
lo violación de domicilio y lo usurpación. 
d) El Incumplimiento del deber olimentnrjo, 
del deber de osistencio y el incumplimien-
19 o abuso de lo patrio potestad. 
e) Cualquier otro delito que In ley caliíi• 
que como tol.• 1 (lo .wbrayqdo no es del origi­
nal). 

De acuerdo con lo establecido en el inciso d) 
del artículo 18 del Código Procesal Penal, se 
observa que el legislador determinó que los 
bienes jurídicos ahí protegidos no son de into­
rés social, por lo que señaló, en forma expresa, 
entre o t ros, al delito de incumplimiento del 
deber alimentario, como un delito de acción 
pública a instuncia privada, cuya comisión con~ 
lleva a l)jcrcitnr una denuncia o manifesta­
ción de voluntad por parte del sujeto o de los 
sujetos acreedores alimentarios lesionados. Por 
ende, al darse la comisión del delito de incum• 
plimiento del deber alimentario por parte 
del deudor, corresponde al a creedor instar la 
acción penal para que se proceda al apremio 
corporal. 

Asimismo, es de suma re levancin resaltar, lo 
que en ese mismo sentido, ha manifc!tado la 
Procuraduría General de In República al seña­
lar que: 

•Los delitos de acción público se caracte• 
rizon por leeionor intereses o bienes jurl• 
dicos que el legislador ho considerado ne• 
cosario anlvngunrdar especialmente, en 
ruzón de que la le1ión Involucro un into• 
rés social, que vn más allá del interés 
particular del domniíicado directo de lo 
conducto dollctlvn. Por reglo general laa 
conductas delictivas oon tlpiíicodos como 
delitos de acción pública, y esto obedece 
prcclsnmente o que su nacimiento a la 
vida jurldlcn ae do en rozón de la hupor• 
toncia poro el alatcmo de prohibir la con• 
dueto acñnlndo. Lo excepción a este prln• 
clpio lo conatltuyen loa conductas que el 
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legislador considero como delito• de ac­
ción público o instancio privado y delito• 
de acción privada y se presenta cuando el 
legislador determino que no son bienes 
jurldicos de eapecial re1guardo. En razón 
de ello ea que l01 delito• que no sean de 
acción p<ablicn forzosamente deben ser se­
ñalados en forma expreon por el legislador 
como delitos de acción p<ablica a in•tancia 
privada o delitos de carácter privado. Para 
el ejercicio de la acción penal en los deli­
tos de acción pública a instancia privada, 
tal y como ya fue analizado, se requiere de 
uno denuncio o mani(eatacióo de voluntad 
por parte de la peraooa afectada por el 
delito, a lo cual se denomino ioatancia.•2 

De ahí que se considere que, el criterio vertido 
por lo consultante jueza Ana babel Arce 
Montiel a la Comisión de Asuntos Penales de 
la Sala Tercera de la Corte Suprema d e Ju,ti­
cia, según oficio de 15 de enero de 2002, tenga 
coincidencia con la del suscrito, por cuanto la 
comisión de delitos de acción pública per,ieguibles 
a instancia privada, solo pueden ser denuncia­
dos C.'<Jlresamente, tal y como se daría en d c.uo 
del acreedor alimentario legal, quien posee la 
facultad de r ealizar la solicitud de apremio 
corporal contra el deudor alimentario obliga• 
do, si os( lo manifestare ante la autoridad com­
petente. 

Potestades de lo instancio judicial de pen­
oiones olimentorias: competencia 

Para comenzar el análisis de las potestades 
de que disponen las instancias judiciales de 
pensiones nlimtlntarias~ primeram~nte e::J bá­
s ico preguntarse: ¿cual ei, la comp~t~ncia 
que por ley se les encomienda a lo,. ju:&a• 
dos de penaionea alimentaria.- e •·n:dancia.s 
judiciales respectiva•? 

A los juzgudos de pensiones alim,ontaria• les 
compete conocer todos ]03 asunto• regulado• 
por la Ley de Pensiones Alimentariu y lo• de­
más que determine la ley, tal y como lo esta• 
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blece el artículo 120 de la Ler Orgiinica del 
Poder Judicial.' De ahí que,, atendiendo a la 
naturaleza del delito de incumplimiento del 
deber alimentario, sea e,·idente que al ser 
tipificado como un delito de acción pública a 
instancia pri.-ada, corresponde conocer del 
mismo a los despachos penales judiciales com• 
petentes, en concordancia con lo establecido en 
la referida Ley Orgánica del Poder Judicial. 

Conforme lo anterior y atendiendo a lo mani• 
festado por la licenciada Ana Isabel Arce 
!.lontiel, en su oficio de 18 de enero de 2002, se 
c:oncuenh en que es una indebida intromisión, 
impropia de lo;; juzgados de pensiones alimen• 
ricias io.gar a las actoras a presentar denun­
cias penales contra los padres de sus hijos(as), 
pues como bien lo indica la distinguida jueza, 
ri bien es cieno las per5<>na.s deben estar ente­
ra~ de sus derechos, esa labor le correspon• 
de a otras in..ctancias. 

Por con.!iguientc,, no compete a lo& de&pa­
d,o,; conocedores de pensione& alimentaria1 
indicar e informar a la parte actora median• 
ue la 60licitud de apremio corporal, que po­
!,CC el derecho de instar le acción penal, por 
cuanto e..cta indicación e información iría más 
,JlA de lo encomendado por ley, violentándose 
el principio de legalidad. En ese sentido, la 
Le-y de Pe=iooes Alimentarias en •u arúetilo 
13 establee.e: 

,.uticulo 13- A.i11eocia legal del E1tado. 
Con el fin de hacer ,·aler 101 derecho• aquí 
con,ignado,, quiene• carecieren de aail­
tcncia legal "! de recur101 económico, para 
pala.da, tendrán derecho a que el E,tado 
6e la. ,uminiotre gratuitamente. Para ute 
efecto, el Poder Judicial creará una sec­
ci6n upecialixada. dentro del Deparlamen• 
w de Defen1ore1 Público,.•• 

Eu """'' de que la párk a.ctota n<:<:ei;ite iofot• 
uu,.r.., oon t.,•p,..cw al dencho que gou para 
i,11,Uir J,. .. cótn penal con tra <:I deudor 
alimenu.rio y,r d ddiin de incumplimiento del 
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deber alimentario de asistencia legal, puede 
solicitar la asesoría legal de un(a) nbogado(n) 
particular o mns aún, recurrir ul Estado para 
que le suministre gratuitamente ese tipo de 
asistencia si no cuenta con recursos económi­
cos propios. 

Conclusiones 

Del análisis realizado, en conformidad con la 
consulta formulada por la licenciada Ana Isa­
bel Arce Montiel, juezn de pensiones 
alimentarias de Alnjueln, s e concluye lo si­
guiente: 

t. La procedencia o no de indicar en los solici­
tudes de apremio corporal, el derecho que go­
zan las partes actoras alimentarias, de instar 
la acción penal cuando el deudor alimentario 
incurra en el delito de incumplimiento del de­
ber alimentario, se debe analizar conforme con 
las facultades y atribuciones que le competen 
a quienes administran justicia en materia de 
pwsiones alimentarias. La definición de las fa­
cultades y atribuciones que posee un juez en 
materia de pensiones olimcntnrias es medular, 
pues teniéndolas delimitadas, se podrá evitar 
que se asuman funciones que por ley no le co­
rresponden. 

2 . Importante es, en materia de pensiones 
alimentarias. identifica r e l prop69ito meramen­
te coercitivo de una orden de apremio corpo­
ral. El fin que se persigue es poner en conocí• 
miento al deudor alimentario, que en caso de 
incurrir en el delito de incumplimiento del 
deber i,)irncnturio, puede ser ordenada en su 
contra una orden de apremio corporal. 

3, AJ determinar la naturaleza del delito de in· 
cumplimiento del deber alimentario, pnrecie· 
ra que ae entra en una esfera ambigua, si no 
fuera porque el Código Procesal Penal lo 
tipifica como un delito de acción pública 
per1CgUible a instancia privada, con lo cual deja 
de percibir con claridad, que dicha instancia 
no puede i;cr otra máa que el mismo acreedor. 
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El hecho de que el juez de pensiones 
alimentarios tuviera que poner en conocimien­
to de alguna de las partes sobre los derechos 
que le favorece, haría que In otra parte estu­
viera en desventaja, haciendo que el juez pier­
do la imparcialidad y objetividad inherente al 
administrar justicia. 

4. Por consiguiente, es deber de la parte 
octorn, en su condición de acreedor alimentario 
legal, informarse mediante la asesoría legal 
correspondiente, en relación con la oportuni­
dad y conveniencia de tramitar el apremio 
corporal contra el deudor obligado que haya 
incumplido sus deberes alimentarios. 

5. Consecuentemente, no corresponde a la ins-­
tancin judicial respectiva indicar e informar 
a la parle nctora en una solicitud de apre­
mio corporal, que le corresponde el derecho 
de instar la acción penal por el delito de incum­
plimiento de deber alimentario en que incurra el 
deudor alimentario, porque de hacerlo •e esta­
rla extralimitando en su competencia. 
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~IAS; LEY ORGÁNICA DEL MINISTERIO PÚBLICO, Po­
der Jud icial, Departamento do Publicaciones o lmpre10,, 
S•n Jo,6, Costa Ric•, 1998. 
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LEY DE PENSIONES ALIMENTARIAS, ~ N'765-t de 
19 de diciembre de 19?6, pubücada en LA Goata N'16 de 
23 de enero de 1997. 

RF.SOLUCIÓN N•OS lz.t-99 de la Sala Cmutituciaoal de 
la Cone Suprema de Jwticia. de la., 15'39 boru del 17 de 
noYiembre de 1998. 

RESOLUCIÓN N100993-99 de la Sala Co111titucianal de 
la C<>rte Suprema de Ju1ticia, de 16:21 hota.t de 16 de 
febrero de 1999. 

SENTENCIA N'l 1H8 de la Sala Comtitucional de la Cor­
te Suprema de Junicia, de lu 17:07 hora, del 6 de ao-, 
Tlcmbre de 2001. 

SE ACUERDA: Aprobar el informe pruen­
tado por el Lic. Román Bresciani Quiró!I y 
comunicarlo a la Licda. Ana babel Arce 
l\fontiel, Jueza de Penaione• Alimentaria• 
de Alajuela. ACUERDO FIRME.• 
Notos 

• CÓDIGO PENAL: Concordado,- Anotado por ZÚ,V/CA. 
MORALES, Uli.u~. 12• edici6o, Editorial lnTestigadoaes 
Jurídicas S.A., San Jo,6. Co,1a Rica. 2002. p'gs. 102, 103. 

Véase la concordancia. del anlculo 18 coa lo., artlc:ul0$ 
comprendidos del 185 al 188 dd ~ Penal. loo cuales 
están relacionudos con la tipiíicacióa de los delito, 
atinentes al incumplimiento de deberes fam.iliiues. En 
particular, C5 de impon.anc:ia señalar lo establecido ea. el 
orúculo 185 de dicho cuerpo norm&tiYO, el cual ~ lo 
relacionado con el incumplimiento del deber alimentario. 
CÓDIGO PROCESAL PE.'IAI.: Conco,dado y A.no4odo por 
ZÚ,VICA .1/0RALES, Ulüu, 3• edic,ón, Editorial lo•e•ti­
gaciooes Jurídica~ S.A., San los~ ~ta Rica. 1999~ P'P-
23' 2-l. 

1 Ver informe mencionado por la Sala CoD.'ltituc.iona.l on 
resolución 1'"0099$-99 de 1&.21 horas de 16 Je febrao de 
1999. 

' LEY ORCÁ.L'IIC,\ DEL PODER JUDICL-\L Y SUS RE­
t'OR~IAS; LEY ORG,\NICA DEL MINISTERIO PÚllU­
CO, San Jo•'• Coua Ric•, Poder Juilici.J, Depa.nameoco 
Je Publicaciooe• e Imp.....,., 1998. J>-18. 81. 

• LEY DE PENSIONES ,\U~U:.'l;-r.-\Rl~", Le- N":~ do 
19 do diciombN> do 1996, pubü«oda oo l.& c.;.,_ N"ló do 
23 do eoero de 1997, p~. 12~ 

Recomeadaaloaea aprobad&s por el ComeJo Dlrtcll,o de la Escuela Judlclal 
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SESIÓN nº. 12-02 
CONSEJO DIRECTIVO DE LA ESCUELA JUDICIAL 

del tres de octubre de dos mil dos 

A QUÉ INSTANCIA CORRESPONDE PREVENIR AL IMPUTADO 
DE SU OBLIGACIÓN DE FIRMAR CADA QUINCE DÍAS EN LA 
OFICINA QUE TRAMITA LA CAUSA, SIENDO EL TRIBUNAL 

SUPERIOR EL QUE REVOCA LA PRISIÓN PREVENTIVA E 
IMPONE DICHA OBLIGACIÓN AL IMPUTADO, NOTIFICANDO 

AL DEFEJ~SOR Y AL FISCAL 

ARTÍCULO 111 

El Lic. José María Pereira Pérez, Juez Penal 
del Circuito Judicial de la Zona Atlántica, en 
oficio del 14 de agosto de 2002 dice: 

"'Solicito se me evacue la siguiente consulta: 
El Tribunal Superior revoca la prisión preven­
tiva e impone la obligación al imputado de fir­
mar cada quince días en la oficina que tramita 
la causa. L.a pregunta es, por los efectos de los 
recursos, a quién corresponde prevenirle al 
encartado dicha obligación si el Tribunal noti­
fica al Defensor y al Fiscal. Pues en la práctica 
del Tribunal es que nos remite oficio parn ha­
cer la prevención si quien dictó la medida lo 
fue aquel." 

El Lic. Orto González Vílchez, Coordinador del 
Programa de Investigación, en oficio UJ-4 11-
2002 remite informe elaborado por el Lic. 
Román Bresciani Quirós, Abogado Asistente de 
la Escuela Judicial que dice: 

Antecedentes 

1- Mediante oficio de 14 de agosto de 2002, 
con fecha de recibido de la Escuela Judicia l de 
21 d e agosto de 2002, es presentadu consulta 

por el licenciado José María Pereira Pérez, Juez 
Penal del Circuito Judicial de la Zona Atlán­
tica. 

11- El licenciado Pereira Pérez consulta ¿a 
qué instancia corresponde prevenir al impu­
tado de su obligación de firmar cada quince días 
en la oficina que tramita la causa, siendo el Tri­
bunal Superior el que revoca la prisión preven­
tiva e impone dicha obligación al imputado, no­
tificando al defensor y al fiscal? 

III- La presente consulta cumple con los re­
quisitos de admisibilidad establecidos por el 
Consejo Directivo de la Escuela Judicial, se­
gún artículo V de la Sesión Nº15-01 de 23 de 
agosto de 2001. Por lo anterior, se procede a 
resolverla de conformidad con el inciso b ), ar­
tículo 6 de la Ley N!!6593 de 6 de agosto de 1981, 
(Ley de Creación de la Escuela Judicial). 

Se advierte al consultante que el presente aná­
lisis no tiene carácter vinculante. 

Resolución de In consulta 

El consultante cuestiona ¿a qué instancia co­
rresponde prevenir al imputado de su obliga­
ción de firmar cuela quince días en la oficina 

. . 
Recomendaciones aprobadas por el Consejo Dlreotlvo de la Escuela Judlolal i ' ... 
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que tramita la causa, ~iendo el 'I'ribunal Supe­
rior el que revoca la prisión pre,·entiva e im­
pone dicha obligación al imputado, notifican­
do al defefüor y al fiscal? 

Para e,·acuar la presente consulta, es necesa­
rio analizar la normalÍ\'a relacionada con las 
medidas cautelares. En primer término, en el 
inciso c) del artículo 2H del Código Procesal 
Penal (C.P.P.) se indica: 

•ARTÍCULO Otras medida, 
cautelares. Siempre que las presunciones 
que moti..-an la prisión pre,·enti\·a puedan 
ser entadas razonablemente con la apli­
cación de otra medido menos gravosa para 
el imputado, el tribunal competente, de oíi­
cio o a solicitud del interesado, deberá im­
ponerle en su lugar, en resolución motjvn­
da, al¡una de las alternntirns siguientes; 
( ... ) c) La obligación de presentarse perió­
djcamente ante el tribunal o lo nutorjdod 
que él desi"1e· ( ... )' (Lo subrayado no es del 
original). 

Conforme con este inciso~ se impone como me­
dida sustitutiva a La prisión pre,·enti,·a, la obli­
gación del imputado de presentarse periódi­
camente ante el tribunal o la autoridad que el 
tribunal competente designe. Por su parte, el 
anícuJo 10 del C.P.P . establece, entre otros 
aspectos, que las medidas cautelares solo pue­
den M:r e5tahlecidas por ley, lo cual , ... reitera 
el principw establecido en el Art. 2 C.P.P., en el 
_,¡ido dl! que dd>er, inlerpretane re,trictwamente 
lcu disposiciones legales que coarten la liber­
tad per,ona/.,2 

En concordancia con lo normativa unterior­
mente &<:úalada, se infiere que a tra,·és de lo 
apli1:4ción de una medida cautelar como lo es, 
imponer al imputado la obligación de firmar 
cada qiu.riu dúu en la oficina que tramita la 
caiua, "" bu&ea elegir la medida meno& gra-

Revista Escuela Judlcltl 

vosa, evitándose seguir con In nplicución de la 
prisión preventivo. Lo anterior se persigue, en 
atención al principio de privación de libertad 
como una medido excepcional d e aplicación, 
debido o que involucra el derecho fundamen­
tal de la libertad'. 

Puesto que la prisión preventivo es una medi­
da cautelar personal de excepcional aplicación, 
el Tribunal Superior debe imponerla con es­
tricto observancia a los principios de propor­
cionalidad y ne~esidad procesal garantizando 
al imputado su permanencia en prisión solo 
cuando se den los presupuestos del articulo 239 
del C.P.P. • 

De acuerdo con el anterior análisis y a lo luz 
de la consulta planteado por el licenciado José 
l',·larla Pereira Pérez, se considera que una vez 
que el Tribunal Superior conoce un recurso de 
apelación interpuesto y decide aplicar de acuer• 
do con su competencia' una medida cautelar 
menos gravoso•, debe señalar en resolución 
fundndn, los motivos por los cuales modifica In 
medida cautelar7 . Eso resolución debe ser 
notificada por el Tribunal Superior a quien 
correspondo, conforme con lo dispuesto en el 
artículo 155 del C.P.P. 

Asimismo, al modificarse la medida cautelar 
de prisión preventiva por parte del Tribunal 
Superior, para imponerle al imputado la me· 
dida cautelar de firmar cada quince días en In 
oficina que tramito la causo, debe también no­
tificar a quien correspondo, la resolución en In 
que se le previene al imputado esto medida 
cautelar. Ello por cuanto la instancia que re· 
suelve es a la que le corresponde realizar la 
notificación. En consecuencia, una vez que el 
Tribunal Superior notifica la referida resolu· 
ción, corresponde a la oficina que lleva la cau• 
sa, realizar únicamente In recepción material 
de las firmas del encartado y el control respcc· 
tivo. 

J!.eeome11d.acloaea aprob&du por el CoueJo DlrecUvo de la Escuela Judicial 

Revtsta Escuela Judicial 

Conclusión 

Del análisis realizado, en conformidad con lo 
consulta formulada por el licenciado José Ma­
ria Pereiru Pérez, se concluye lo siguiente: 

AJ modificarse la medida cautelar de prisión 
preventiva por parte del Tribunal Superior, 
pnra imponerle al imputado la medida cautelar 
de firmar cada quince días en la oficina que tra­
mito la causa , debe también notificar a quien 
corresponda In resolución en la que se le pre­
viene al imputado esa medida cautelar. Por 
cuanto la instancio que resuelve es a la que le 
corresponde realizar la notificación. En conse­
cuencia, una vez que el Tribunal Superior no­
tifica la referido resolución, corresponde a la 
oficina que llevo la causa, realizar únicamente 
In recepción mate rial de las firmas del encar­
tado y el control respectivo. 
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comunicarlo al Lic. Jo9é Morfo Pereira 
Pérez, Juez Penal del Circuito Judicial de 
In Zona Atlántico. ACUERDO FIR:\IE.~ 

Nota, 

1 CÓDIGO PROCESAL PE.'iAf..: Co,,.wrdado ,- Anotado por 
ZÚlÍ/ICA .lfORAlES, Ulúu, :V edición. Editorial ln•esti­
gaciones lurldicu S.A., San José, Co"'a Rica. 199?, P'P· 
128, 129. 

' LLOBET RODRICUEZ, Janer, Prpu,o P•nal Com,n/a• 
do, I' edición, lmprenua y Lltogral!a ~luado Cdfico. 5.,, 
lo,~, 1998, p. 116. E.n ese mi,mo ..,atido ••r. mDALGO 
~IURILLO (José Daniel). fkc•cbo fro«~al f•nal Cwtaai• 
«l!H, 11 «iiáón, Editec Editoreo. San José. 1998. pág. 235. 

Articulo 2 del CÓDIGO PROCESAL PE.'iAf..: .Articulo 
2.- Regla de iDterpretación. Deber,n ioterpretane 
resuictivamcote las dl.5posiciones l~ales que coa.nen la 
libertad penooal o limiten d ejercicio de un poder o dere­
cho coofcrldo a los sujc~ del proce,o. E.a ota mAt~ ,e 

prohíben la inrcrprctacióo extetui•• y la a.nalogí• mien­
tras no fovoreZC4n la libenad del imputado a.i d c~rcicio 
de u.na íocultad conferida a quieoe, inre.tTie.o.eo ea d p~ 
cedimicn10.• 

' LLOBET RODRfcm:z. laner, Px<xoo P•o•I •g I• h•· 
rj!\pn1drnci1t (Cñdi¡u fto<:qg( Pene/ Anotado ron JUfüRa,­
dcncial Tomo l. l' edición, imprenta y Lito§'f"&fía ~fu.ndo 
Cráfico, San JoK, 2001, p. -19'.!. 

• Arúculo 239 del Código Proc.-1 Penal: <..\n!culo :?39.­
Pro«<lcncia. Je la pri.1i60 prenotiY&. El ai.bWl&l ordo11&t·á 
la prisión prcnnti,·a del imputado., siempro que coocwrao 
)u siguicntN circwutancia.s: a) Üliuui ele.mente» de coa,.. 
Ylcci6n su.IicicntM para .tottcner, ruoa-..blemonto.. quo el 
impu1ado es, con probabilidad. autor de un bccho pw:ublo o 
ponkipo en i l. b) üista una p~u.nc.ióc ra~oaa.bl~ por 
ap~ttclón do las ci.rcurut4Dc:ia.s dd C""1I panicular, M.'IC-1'­

ca& de que aquel no te ,omc1crii Al pnx:edimioato (peli~ro 
do f~•); ob11aculiurí la a.-.riguaci~n de 1A ... r<!Ad {poli­
gro do obstaculización); o ronti.nu.uá 1.- -."Und.J delicti.YL 
e) E.l delito que to le atrih!J!• esté r-epnmido con peo- pn­
vuiva do libertad.• 

' ,uúculo -¼31 del C.)J;~ l'N,..-eoal Peo.al 

• ,uúculo 2·1-1 do! Código Procewl Pe...!. 

' La retolu~iJ n debo (uuJ,u,co.l4.f,o e.u •too.c.h.\n a lo di~ 
pue1to ou loa arúculo1 \C y :!-U dd C.sJ.~o ~l P&­
nal. 
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Ley modelo interamericana de garantías reales 
mobiliarias de la Organización de Estados 

Americanos 

l. Introducción: la inevitnbilidad de la mo­
dernización y uniformidad del derecho de 
garantías reales mobiliarias 

Dos fuerzas socioeconómicas impelen la moder­
nización del derecho de garantías mobiliarias 
en economías competitivas: una proviene de la 
globalización del comercio de bienes y servi­
cios, especialmente los financieros; la otra, de 
los organismos de regulación financiera 
supranacionales y nacionales. El mercado 
globalizado requiere de aquellos países que 
deseen competir en un mercado cada vez más 
disputado que los costos de sus productos o 
servicios sean los más bajos posibles. Las altas 
tasas de interés causadas por riesgos comer­
ciales, jurídicos y políticos impiden la partici­
pación de muchos potenciales competidores. 
Más adelante se hará referencia al estudio lle­
vado a cabo en los años 1999-2000 del Banco 
Central de Brasil que estimaba que un tercio 
de la tasa de interés anual pagada por los pres­
tatarios comerciales brasileños ( aproximada­
mente 40%) era atribuible a incertidumbre 
jurídica en el cobro de préstamos con o sin ga­
rantía mobiliaria111. 

Los organismos regulatorios supranacionales 
y nacionales promueven la modernización del 
d erecho de garantías mobiliarias, al imponer 
est&ndares de capitalización en los cuales la 
calidad de la garantía mobiliaria desempeña 
un papel central. Así, el acceso al crédito co­
mercial se restringe cada vez más solo a aque­
llos deudores que puedan proveer las fuentes 
más líquidas y seguras de pago. La adecuación 
de capital de los bancos y, por ende, su habili-

Dr. Borls Korokhyk 
Lic. John H. Wilson 

dad de prestar, ahora se mide nacional e 
internacionalmente por estándares que eva­
lúan los riesgos de los préstamos sobre la base 
de su garantía de pago . De igual manera, 
estándares de transparencia y divulgación de 
reportes financieros a los cuales los bancos 
nacionales están sujetos por sus bancos centra­
les (y los bancos centrales por sus financieros 
internacionales de último recurso) requieren 
que los préstamos sean clasificados tomando 
en cuenta la calidad de su garantía. El efecto 
neto de estas corrientes regulatorias es limi­
tar la habilidad de prestar de aquellos que es­
tén garantizados inadecuadamente o reporten 
su garantía en forma poco confiable. Se acerca 
el día en que solo aquellos prestamistas que 
están protegidos por una ley como la ley mo­
delo serán capaces de brindar crédito a tasas 
competitivas en sus mercados locales, regiona­
les o hemisféricos. 

11. Por qué la ley modelo es moderna y efec­
tiva: su base conceptual 

A. El préetomo comercial inglés del siglo XVlll como 

precursor del préstamo comercial autoliquidador 

Aunque la prenda posesoria es de origen an­
cestral, el préstamo comercial con garantía 
mobiliaria sin desposesión del deudor fue una 
invención inglesa del siglo XVIUl21,. Su cou­
trnpnrte inmobiliaria, el préstamo hipotecario 
inmobiliario, dependía para su garantía de ac- . 
tivos fijos o inamovibles como la tier ra o edifi- . 
cios, y duraba varios años durante los cuales el 
valor d e los inmuebles generalmente aumen­
taba o permunecía estable. En contraste, el 

La ley modelo lnteramerlcana de garantias reales moblllarlas de la O.E. A. 
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préstamo comercial sin desposesión del deudor 
dura d{as o meses, y solo ocasionalmente por 
más de un afio; su garantía es m6,;I, cambian­
te, renonlble y a menudo perece o pierde rápi• 
damcntc su Yalor. 

La dependencia que tiene la garantía 
mobiliaria de bienes ,·endibles, reprendables 
es consi:,"tcnte con la naturaleza autoliquidadora 
dd pre.-wno comercial inglés. La au1oliquidnción 
significa que d préstamo se paga de los ingre• 
$05 producidos p or la re,·enta de los bienes de 
inYentario del deudor, así como del producto 
oñginal o deriYado de dichas ,·cntas. Por ton• 
to, la garantía oñginal, al igual que In subsi­
guiente sobre bienes fururos o atribuibles a los 
originales, en el préstamo con garantía 
mobiliaña sin desposesión, consiste en activos 
del negocio tales como su inYentnrio, cuentas 
por cobrar y equipo. De ahí que los activos del 
negocio que hacen p osible al reintegro sean 
aquellos cuya adquisición fue facilitada por el 
préstamo comercial. 

Los comerciantes que participaron en los prés­
tamos comerciale! con garantía de los siglos 
>..,rrn y XIX en Inglaterra eran: 1) orfebres, 
quienes prestaban sobre la garantía de joyeria 
que muy a menudo permanecía en su poder 
hasta que fuera pagada; 2) banqueros no espe­
cializados que prestaban a comerciantes, y a 
menudo tomaban como garanán una prendn no 
posesoria del inven1ario de sus prestatarios 
conocido como garantía flotante ,obre biene, 
mueblu; 3) bancos especializados que presta• 
han •obre la garantía de 1/tulos de crédito y 
valorefi; y 4) lofi comisionista,, o fa clore, 
(factor,) que prestaban tomando como gnrnn• 
tía cuentas por cobrar comerciales o penona­
le,; ya fuera en la forma de recibos o letras de 
cambio y pagarés. El crédito dado por estos 
banquero• y comi&ionistas contrastaba con el 
de los preitamuta, (moneylender,). Los pres• 
t.tsmjéUü pre1ttüho..n sobre todo tt com,umidores¡ 
su• prbeu,mo• eran a menudo sin garantía pero 

Revista Escuela Judicial 

sus altas tasas de interés reflejaban el ri esgo 
que ellos asumían. 

Las prácticas del siglo XIX en Inglaterra evi­
denciaban una pirámide crediticia d e múltiple, 
niveles. Los minoristas, prestamistas y sus 
prestatarios consumidores moraban en la base 
de la pirámide; los mayoristas y sus banque­
ros, y los comisionistas se encontraban en los 
siguientes niveles ascendentes. En el nivel más 
alto de la pirámide estaba el Bank of England 
(Banco de Inglaterra) como prestamista y 
descontndor de ·los títulos de créd ito y docu­
mentos representativos creados en los niveles 
inferiores de la pir6mide. Estas prácticas 
crediticias, sin embargo, no eran del todo re• 
conocidas por las leyes o sentencias judiciales. 
Algunas de las prácticas más importantes, 
como la floating charge o garantía flotante 
sobre inventario y equipos del comerciante, 
permanecían sin sanción legislativa y no le su­
ministraba publicidad 11 los acreedores gnran• 
tizados y compradores bona fide . La carencia 
de publicidad y de acciones de r ecuperación 
posesorias adecuadas fue responsable nun en 
unn P.pnrn tnn T'PIAtivnrn ... ntP> r ... ,..;enr ... rl"lrnn In 

Inglaterra de Charles Dickens, de lo prisión 
por deudas de muchos comerciantes y consu· 
midores. 

B. El pr,,tamo comercial del •iglo XX de loe Estado• 

Unido, como prototipo de lo gornnUa mobiliaria 
contemporánea 

Los préstamos comerciales del si~lo veinte de 
los Estados Unidos agregaron más nivele~ e in· 
termedinrios n In pirámide crediticia inglesn , 
Los bnncos de los Estados Unidos eran más nu· 
merosos y menos especializados que los de Jn· 
glaterra. En lugnr de los bancos que operaban 
en el oector financiero de Londres (City of 
London bank, o City bank,), 1ambién conoci· 
doo como comcrciale, o ad,crito, a {a cámara 
de compen,aci6n bancaria (clearing bank,), Y 
otro, cuyo número total no excedía los cien, el 
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número de bancos dedicados a préstnmos co­
mercinles en los Estndos Unidos, durante su 
apogeo del siglo XX. superó los 15000. Por otro 
lado, el negocio de d escuento de fac1uras co• 
merciales ljactoring) en los Estados Unidos se 
tornó especializado. Algunos comisionistas 
pres1aban solo a ciertos negocios y sobre una 
base del derecho de regreso contra el endo,ante­
prestalario a tasas de interés razonables, mien­
tras otros prestaban solo sobre una base , in 
derecho d e regreso contra el prestatario a ta• 
sas de inte rés más altas. 

Por otra parte, el comercio en los Grandes La­
gos produjo un método para financiar la impor· 
tación y exportación fluvial y marítima conoci­
do como recibo fiduciario o de fideicomiso (trust 
receipt). Este préstamo le permitía al compra· 
dor-importador prestatario pagar su deuda con 
garantía al revender o fabricar y revender los 
bienes o refacciones importadas después d e 
obtener la liberación de los documentos de le­
gitimación del acreedor con garantía, a cambio 
de la firma y entrego de un recibo fiduciar io. 
El acreedor garnntizado que había liberado y 
permitido eJ uso de los documentos de legifr• 
mación ni deudor con garantía en fideicomiso 
udquiría el derecho de rastrear o perseguir los 
bienes a tribuibles a su crédito en cualesquiera 
<le sus transformaciones, independientemen­
te de la transformación, venta, reventa o 
repignoración sufrido por los bienes dados en 
garantía originalmente, pudiendo así resarcir­
se con el producto de los ventas o permutas 
del firmnnte del recibo fiduciario. 

En las décadas que siguieron la Segunda Gue­
rrn Mundial, los préstumos de consumo ere• 
cieron exponencinlmente en los Estados Uni• 
dos, especialmente después de que los bancos 
introdujeran las !llrjetas de crédito y los Uneal 
de crédito perlonal. El crecimiento del crédi­
to al consumidor con tasas razonables de int~~ 
rés hizo posible financiar no solo lus compra• 
de los consumidores a los minoristas, sino tum· 
bién lus comprn• de los minori31as n los muyo-

139 

ristas, las compras de los mayoristas a los fa. 
bricantes y, finalmente, la producción de lo• 
fabricantes. El suministro y demanda de eré• 
dito personal y comercial en los Estados Uni­
dos es tal que cualquier bien o servicio con va­
lor comprobable y obtenible en el mercado es 
objeto de una garantía aceptable, incluyendo 
inventar io futuro, cuenta3 por cobrar, ganan­
cias, objetos intangibles como el buen nombre 
(goodwill) del comerciante, los derecho• al cum­
plimiento de contratos, los títulos valores tan· 
gibles o desmaterializados y la p ropiedad in­
telectual de todo tipo, incluyendo las marcas 
de comercio y de fábrica, patente• y regalías 
derivadas de las anteñore•. 

C. Principio• que informan al derecho e•tadounidea-

1e y caaadlen•e de garaaU .. mobiliaria. de•de uaa 

penpccli•a romanf•tica 

Si bien el derecho de garantías mobiliarias an• 
gloamericano y latinoamericano comparten al­
gunos principios jurídicos, especialmente con 
respecto a las prendas posesoñas, ottos prin­
cipios divergen marcadamente. La causa de la 
d~-., ._, .i. t,vu.-..:u. wv • .._~ u ._.,.~ .._,..., .:l ... :........,;,. :....,..,,........,.._:_,. ..,. 
una concepción distinta de los bienes que for­
man la riqueza social. A la fecha. el derecho de 
garantías mobiliaria3 latinoamc:rica..no C3UÍ 

influencindo por una versión de la riqueza so­
cial que concibe a la propiedad inmueble como 
la más ,·aliosa, y a la hipoteca inmobiliaria 
como In reina de todo,- lo,- derechos de garan­
tía . La importancia de los derechos reales 
sobre bienes inmuebles es tal, que en muchas 
jurisdicciones lo.tinoam~ricanu enán enume­
rados por el legislador en forma ta.,ativa., o de 
número cerrado (numertu claww)1ll. En con• 
traste, los biene" mueble" son percibidos tan• 
to por los códigos civiles y comerciale• d.,I 
siglo XLX como propi~ad menos valiosa., si no 
vil (ru mobilu, r"" vili.s), y la prenda po,.esoria 
es co11:1iderada como emblemática de oprobio. 

Dicha concepción coutra,ta con aquella que 
forja al derecho de guruutíus mobiliaria• ca-
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nadicn;.e y c.<tadounidcni'-C. No solo los bienes 
inmuebles continúan siendo acti,·os altamente 
..-alio.os en = dos países, también lo son los 
bienes muebles tangibles como equipo e im·en­
tario, ,- los intanlcibles como los derechos a re­
clam.; el cumplimiento de contratos valiosos 
o al pa.go de regalias derivadas del uso de pro­
piedad intelcaual, o las ganancias de capital o 
dindcndos dem-ados de la adquisición o ,·co­
ta de tirulos valores de cartera, o el derecho al 
pago de aérliu,;; documcntarios. 

Al di..ccutir los principios que son el fundamen­
tD del derecho de la garantía mobiliaria angloa­
mericana con juristas latinoamericanos, se lle­
gó a la conclusión de que su naturaleza sería 
más comprensible si se describía en forma com­
parariTa.. La comparación con el derecho roma­
no mostró que mu chas de las insútuciones ro­= eran más compatibles con el derecho de 
garantía5 mobiliarias angloamericanas contem­
poráneas y con el derecho latinoamericano con­
tem porAneo de garanúas mobiliarias1' 1. 

c.1. Un número abierto de bienu de ga­
ran.tia y de deredw• in rem o ad rem 

En conuute con el número limitado de dere­
cho• in rem del derecho de garantías inmobi­
liarw latinoamericano, los derecho, de garan-
1{a real rru,büiaria que pueden adquirirae en 
el dere.cbo noneamcrjcano 100 numeru, 
aperlu, o abiertos en n6mero"1• Cualquier 
bien"1 o ot:rvicio'1'1 que tenga ,·alor en el merca­
do puede i;er objeto de guantla real; y estos 
derecho• de g,sr.11.IJIÚI rul ilímí1.adoo sobre ellos 
pueden ser otorgado, en forma aimuhánea o 
suceaiva a un n(Ímero ilími1.ado de acrudores 
en garllllú.a. E..w •Ígnifica que 101 bienes o aer­
vicio• que componen la g,sriwda rul pueden o 
no wsúr al momeuto de la ej~,cuci6n del acuer­
do de garantía y pueden, no obstante, 11poyar 
la creación de derecho• in rt:rn, o cuy11 exÍHen­
cía es solo futura y ad rem1"1• 6imílumellle, et-
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tos bienes pueden ser gravados con deuda, 
presente o furura y pueden comprender un bien 
aislado, la universalidad de bienes d el dere­
cho romanhtico, o solo categorías especifica­
das o tipos de bienes o servicios191• Pueden tam. 
bién incluir bienes derivados de lo venta o 
intercambio de bienes o servicios existentes, o 
futuros prestados por el deudor sin limitación 
al número de futuras reventas o permutas1101, 

c.2. El derecho de garant{a real mobiliaria 
coma un derecho.posesorio y no d ep endiente de 
la propiedad del bien 

a) La influencia de la noción inglesa del dere­
cho al disfrute temporal de la tierra (time in 
the land) 

Como herederos del common law inglés de ins­
piración feudal, los abogados norteamericanos 
califican los derechos reales inmobiliarios no 
solo como derechos co-ex.istentes, sino también 
como transferibles a pesar de su disfrute tem­
poral y coexistencia con otros derechos sobre 
el mismo bien1111• Por el derecho ni di.,frute tem­
poral de la tierra del causahabiente (time in 
the land), los jueces y escribanos ingleses es­
pecializados en la transferencia de inmuebles 
(conveyancera) entendían la adquisición de 
derechos reales temporales sobre te rrenos aje­
nos en forma semejante a los iura in re aliena 
del derecho romano. Estos derechos, aunque 
inferiores a los de titularidad, eran no obstan­
te superiores a la detentación. 

Le diferencia más importante cnlre d derecho 
romano y el inglés resp ecto a los iura in re 
aliena consiste en que el derecho inglés conce­
bía los derechos temporales sobre la tierra 
como traneíeribles y vendibles por parle de su• 
poseedores, mientras que el derecho romano 
percibía al usufructo y a derechos análogos 
como personales 11 sus h e neíiciarioa y, por lo 
tanto, íntransíerihlesll2J, 
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b) Derechos de garant(a real, derechos 
posesorios y el animus poueuioní., 

Durante la segunda mitnd del siglo XX, los 
prestamistas, prestatarios, legisladores, jueces 
y comentaristas estadounidenses culminaron 
el proceso de ndaptación del concepto de la 
trensferibilidad del disfrute temporal de bie­
nes inmuebles a la creación y transferencia de 
las garantías sobre bienes muebles. Se inclu­
yeron como gorantías sobre bienes muebles la 
retención de lo titularidad sobre los mismos, 
los derechos de posesión o detentación, las hi­
potecas mobiliarias y los derechos a recupe­
rar lo posesión de todo tipo de bienes muebles. 

En lugar preeminente entre tales bienes mue­
bles se encontraba el inventario y equipo del 
comerciante, sus enseres, sus cuentas por co• 
brar, depósitos en bancos u otras instituciones 
financieras, su propiedad intelectual y dere­
chos derivados de sus contratos. El proceso 
de adaptación concluyó con la promulgación 
del artículo 9 del Código Uniforme de Comer­
cio de los Estados Unidos (UCC, por sus siglas 
en inglés) que con solidó en una sola figura, lla­
mudn el derecho de garantía real mobiliaria 
(security intcrest), a todas las garantías 
mobiliarius previas, ya fuesen estns ventas con 
reservo de dominio, hipotecas mobiliarias, 
prendas industrinles y agrarios, prendas co­
merciales de cuentas por cobrur (factors, liens), 
recibos fiduciarios (trust receipt•) o cunlquicr 
otru gnruntío mobilinrin, independientemente 
de su denominnción, si su propósito era In de 
garun tizar el pngo del préstnmo o la e..'llensión 
de crédito con la gurantla de un bien mueble. 
Ln figura unitorin del security intereJt estaba 
sujeto · o publicidad por medio de unn inscrip­
ción en un registro público dé acceso fácil y 
poco costoso, o por medio de la posesión del 
acreedor garantizudo. 
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Por tanto, desde un punto de vista tanto del 
common law como de los derechos de inspira­
ción romanística, el deudor con garantía 
mobiliaria transfiere a su acreedor garantiza­
do no la titularidad del bien, sino un derecho 
posesorio, y en especial el derecho a la pose­
sión inmediata del bien en caso de incumpli­
miento del préstamo o extensión de crédito. 
Este derecho, a diferencia del usufructo roma­
no, puede ser transferido en algunos casos por 
cesión y, en otros, por negociación o transfe­
rencia ab,tracta. 

El hecho de que solo se requiera un derecho 
posesorio para la creación de un derecho de 
garantía real mobiliaria, permite que un gran 
número de prestatarios se convierta en 
deudores con garantía real mobiliaria: 
los compradores a plazos o pagos suc~ivo"-, los 
compradores de bienes aun por fabricar. los 
prestatarios que posean derechos a bienes fu­
turos, los tenedores de documentos de legili­
mnción, como conocimientos de embarque o 
bonos de almacenes de depósito, o títulos de 
crédito n egociables tales como pagaré"-, letras 
de cambio o factums cambiarias, los acreedo­
res de den-dl<li concrocruale,; o e..'ttracontracruales 
incorporados o no a cuentas por cobrar, los ú­
tulares o poseedores de derechos de propie­
dad intelectual, lo:1 beneficiarios de cartas de 
crédito o sus ncreedore~cedatarios, etc. Todos 
los miembros de la pr,:cedente enumeración y 
muchos más put:dt:n conv.:rtirsc en deudores 
con garantía mobiliaria. Su:1 derechos sobre el 
bien posddo no requieren del animu.t domini 
(o la intención de poa,:er como propietario) del 
bien garantizndor que Federico von Suvigny1" 1 

aseveruba como el requisito esen~inl pura la 
protécción de la posesión en el derecho roma­
no, sino del animus pou.:••ioni., (o la inten­
ció n do pos<ler legítimamente) que Rudolf von 
Jhering'"1 •uger(n como nec.:sario para la pro-
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tección del derecho romano de poseedores, ta­
les como el arrendatario y acreedor prendario, 
entre otros acrccdorc.!11i1~ 

e) Derechos de garantía real mobiliaria y la 
fragmentación del derecho de propiedad 

El concepto angloamericano de un derecho de 
garantía real mobiliario sin desposesión del 
deudor (seauity interest) respondía a las de­
mandas de un mercado de di5tribución masi. 
,·a de bienes de producción ..- consumo. La 
extensión del cr~ito a comerciantes y a con­
; umidorc..~mpradorcs requería que el 
dominwm del ,·endedor sobre los bienes 
vendidos se dindiera entre él y su comprador 
a plazos.. El ,-cndcdor retendría el titulo, mien­
n-as el comprador obtendría la poscoión de los 
bienes ,-cndidosf1' 1. Diría una ama de casa co!­
tarriccn.sc al final de la primera guerra mun­
dial., ron rc:.-pcao a su compra de una máquina 
de coser Singer (uno de los primeros produc­
tos <X>meráadO! maEÍnuncnte en Centroamérica 
poco cicspufs de la Primera Guerra Mundial): 
Ello, (rdiriéndo!><: a los Tendedores) tienen un 
pa.pd con nú firma y )-O wo la máquina de co­
ur para ganarme la oída. 

A pan:ir de principios del siglo XX, cuando los 
con<,<:Únie11tos de embarque marítimos )' reci­
bo• de almae<én negociables •e pusieron de 
mod,,, los dercch05 60brc bienes embarcados o 
alau.c:en...dos fueron también fragmentados en 
derecho• de titularidad y de po.c,;ión inmedia­
Ui., a menudo con preferencia de los últimos 
1,0bre 10! ?ri== A,J, un vendedor-exportador 
de hiene• que retenta el título de los bienes 
emharcadof, retulu..h11 tener un derecho a la 
pof>é~i6n d,; lot bie:n,;, embarcados o almace­
na.do,, in!e:rior al derecho del p ortador leglú­
mo dd oonc,cí.w.i,;nvJ de embarque marltimo o 
del recibo de ..im..d'...n general de dep6•ito ne­
gociaLlc. A éu ,•ez, lo• dr.rc-cLoe del poMZ<lor 
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de los títulos representativos eran inferiores 
al derecho de retención de la mercadería del 
transportista por falta del pago d e l flete, del 
bodeguero o almacenista por falta de pago de 
las cuotas de almacenaje. 

Además del gravamen del vendedor impago, 
del derecho posesorio del tenedor del título y 
del derecho de retención de los bienes del 
transportista o almacenista, también podían co­
existir sobre el mismo bien l os d e rech os Je 
acreedores prendarios y del comprador. Por 
tanto, la fragme_ntación de los derechos de ti­
tularidad y posesión propició que tirulares de 
derechos previos fueran d e rrotados por acree­
dores posteriores, si de lo que se trataba era 
de obtener la posesión inmediata del bien. A 
partir de la promulgación del articulo 9 del 
UCC, los vendedores con reserva de dominio 
los acreedores de hipotecas mobiliarias, lo~ 
acreedores con graváme nes por factoraje, los 
tenedores de recibos fiduciarios y de dtulos de 
crédito, títulos valores y representativos fu e­
ron considerados como poseedores de lu mis­
ma garanda real m obilia ria. Para c rear tol 
garanúa era necesaria la ejecución de un con• 
trato, y para perfeccionarla (un término del 
artículo 9 del UCC que implica la adquisición 
de los derechos no solo vis-a-vis el d e udor con 
garantla si no tambié n vis-a-uis a te rceros) era 
necesario darle publicidad o lo garantla en lo 
forma prescrita por la ley. 

c.3. El origen contractual de la garant(a 
mobiliaria real y su carácter prioritario y en 
oca1ione1 ab,tracto 

La creación de un derecho de garantla real 
según el anículo 9 del UCC se da por contrato, 
pero eu efecto sobre terceros o perfección 
d epende de su publicida<f1 111• El perfeccionll· 
miento de los derechos de garantía real creo 
derecl,os in rern y ad rern . La prioridad enrre 
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derechos de gorantfa real perfeccionados, a su 
vez, d epende del tipo de su notificación 
registro( y de su fecho registro( o posesoria. 

a) Gravámenes contractuales vs. establecidos 
por ley 

Como es el caso con muchos códigos civiles y 
comerciales en polses de derecho románico, el 
common law también reconoce o los 
gravámenes establecidos por ley. Estos 
gravámenes, generalmente en la forma de 
derechos de retención, son concedidos a: pro­
veedores de mate riales para fabricación o 
reparación de los bienes muebles del deudor; 
mecánicos que reparan d ichos bienes; transpor­
tistas que los transportan o bodegueros, 
almacenistas y hoteleros que los almacenan y, 
en algunas jurisdicciones, en favor de aboga­
dos, contadores públicos y médicos para el co­
bro de sus honorarios1181• Dichos gravámenes 
está.o fuera del ámbito de lo Ley de transaccio­
nes con gorantla del artículo 9 del UCC por­
que esta ley, como se explicó anteriormente, 
se aplica solo a derechos de garantla real con­
vencionales o creados por contrato1191. 

La creación del derecho de garantía real 
mobiliario por contrato es el fundamento de la 
dicotomía básica respecto a los derechos de los 
acreedores con este tipo de garantía: Por un 
lado están los derechos entre los partes del 
contrato de préstamo; por el otro, los derechos 
de las partes controctuales con respecto II ter­
ceros y los derechos entre los terceros como 
producto de lo existencia de una g11ro11tlu reul 
mobiliaria perfeccionada (posesoria o registra­
do). 

b) La obsoleta dicotom(11 del préstamo como 
contrato principal y su garantfa mobiliaria como 
contrato ucccsorio 

Si Licn ea cierto que un derecho de ganrntía 
real, segl\n el articulo 9 del UCC, no puede 
uiotir sin un contrato de pré•tamo, el préstu• 
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mo en si no necesi to haber sido desembolsado 
para que el acreedor con garantía real 
mobiliaria pueda perfeccionar su derecho de 
garantla real conforme al articulo 9 del UCC. 
De acuerdo con dicho artículol20l, un presta­
mista y un prestatario pueden acordar en la 
creación de una futura línea de crédito hasta 
determinada cantidad sobre una base renova­
ble o acumulativa. Aunque el dinero no haya 
sido dado al prestatario al momento de la 
inscripción del formulario registra!, la furura 
extensión de crédito puede ser registrada en 
forma previa a la entrega de la cantidad pre~ 
tada. Este registro surtirá efectos prioritarios 
respecto a terceros desde la fecha de su in~ 
cripción, afectando asi los derechos de terce­
ros acreedores o adquirentes con la excepción 
de los compradores en el curso ordinario de 
los negocios del vendedor o compradores en 
mercado abierto1211• Vale agregar en forma 
parentética que esta práctica de inacripción 
para líneas de crédito no difiere mucho de las 
notas ol margen o anotaciones preventivas 
usadas por registradores de bienes inmuebles 
latinoamericanos, para darle publici dad a la 
posible e-ustencia de derecho• de crédito o pre­
ferencia acordados pero no e jecutados. o a 
grovámenes de tipo judicial (liti.r pendentia). 

Si se aplicura el principio de que lo acce:oorio 
sigue a lo principal (y por tanto que no existe 
el gravamen accesorio s i no e..U:ste el conuato 
principal de préstamo), derivado de las 
dico tomías y clasificac ione:1 de la escolástica 
medievo(, el pré•tomo (en conrriute con el con­
trato para presuu en un futuro) •eri11 siempre 
la tronsacción principal. y la garantía hipou,­
corio o prendaria sería la acc~soria; por ende 
la tran,acción dependiente e ine.u,tente, de no 
darse un préstamo previam,;nre efectuado. De 
acuerdo cou eHa dicotomlll, 1 .. publicidad 
regi:1tral no podrl11 llevuuc a cabo hasta el 
momento en que ,oncluyesc el pr.!s tarno con el 
d.isembol,o J., la •urna prestada por el presto­
wi;m, . Mututi., nautandú, tanto lo• bono• como 
las c&luliu hipote, aria:1 que fina.nciuron la con:,-
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trucción de la ,;,;enda popular n principios del 
siglo XX en países como Alemania tampoco po­
drían haber sido creadas. Esto debido a que el 
contrato principal del préstamo no hubiera 
existido sino hasta el momento en que cada 
comprador de un bono o cédula desembolsara 
su préstamo (en forma de pago del precio de 
compra del bono o de In cédula); sin embargo, 
estos compradores no hubiesen comprado sus 
bonos o cédulas a menos que les fueran entre­
gados estos títulos a cambio de sus pagos del 
precio de compra o de sus pré,tamo,. 

c) La ,·enta al público de garantías reales 
mobiliarias e inmobiliarias (bur&atili:aci6n, 
titu/an;aci6n o ,ecuriti:aci6n) y la abstrac­
ción de los derechos de terceros de buena fe 

La expansión del mercado financiero global, 
para incluir la ,·enta al público de derechos de 
garantía real sobre flujos de pagos acordados 
por deudores garantizadores, hn hecho nece­
sario asegurarles a estos compradores la inde. 
pendencia o abstracción de los derechos de 
garanúa real vendidos. Entre los derechos de 
garantía real vendidos al público se encuen­
tran los derechos sobre bonos y cédulas hipo­
tecariao, al igual que los derechos sobre los 
certificados de participación en gnrantlns rea­
les tan diversas como cuentas por cobrar, cé­
dulas o bonos de hipotecas inmobiliarias. Di­
chos acreedores-compradores no comprarían 
sus bonos, cédulas o certificados si sus dere­
chos sobre las respectivas garantlas rcoles no 
fuesen Uquidos o fácilmente cobrables. La cer­
tidumbre y liquidez de los derechos de gnrnn­
úa real mobiliaria requieren que estos dere­
d100 hayllJl sido perfeccionados por registro o 
pooesión, y que di.fruten de la prioridad necc­
•,.ria. La certidumbre )' liquidez nece,itan, 
adem&o, que loe derechos adquiridos por 
wmpri.dore& de buena fe no eetén sujeto& a de­
maodll.1 o redaun•CÍonee provenientes de con• 
trMVJo, di,putao o reclamaciones subyacente, 
en1re ]ILt parte• o entre lu parle& y tercero,, 
d.e aJ¡f d rr.,¡ui•ito de la ,.b,tracción. 
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c.4 . El perfeccionamiento de la garantía real 
mobiliaria y su publicidad funcional 

n) Modalidades de In publicidad funcional 
mobiliaria 

El derecho romano utilizó la publicidad de las 
transacciones para legitimar y, al mismo tiem­
po, r estringir la cesión de bienes muebles e 
inmuebles valiosos (re• mancip,). La venta de 
re• mancipi en la plaza pública, en presencia 
del libripen,, de la impresionante balanza y de 
la plantación de. In bandera de los legionarios 
romanos para adquisiciones de In tierra con­
quistada ,ub hasta, fueron algunos de los sím­
bolos y formalidades romanas elegidas para 
darles publicidad n transferencias de derechos 
sobre bienes valiosos pero tarnbién para res• 
tringir (por medio de las gravosos formalida­
des) el número de tales transaccionesl221. El 
derecho alemán, uno de los más sensibles n los 
efectos jurídicos del aviso al público, remonta 
el origen de su r egistro inmobiliario 
(Grundbuch/"1

, así como su doctrina de abs­
tracción de In adquisición de bienes muebles n 
In publicidad igualmente simbólica de la 
Cewcre1241 medieval. 

Si bien los símbolos romanlsticos también te­
nían propósitos publicitarios, la publicidad 
derivadu del registro o de la posesión de bie­
nes muebles, al igual que la transparencia o 
notoriedad transnccionul que ellas conllevan, 
dejun de ser simbólicas para convertirse en 
publicidad puramente funcional. La principal 
función de esta publicidad es proporcionar In 
información más relevante pos ible al potencial 
acreedor o comprador de bie nes muebles de 
buena fe. El acceso II esta información es un 
componente escncial ,de las econom!ns de mer· 
cado abierto, componente que uno de los auto­
res de e81e estudio ha descrito como parte de 
la equidad y honeotidad del mercado abierto1" 1• 

Para que lo, mercados de comprnvenuu 0 

préstamos sobre bicne, mueble, o inmuebles 
puedan atraer o un crecienu, mlmero de parii-

~ la le7 modelo 1Dteramer1cua de 11uuUu reales moblllarlu de la O.E.'-

T 

Revista Escuela Judicial 

cipantes, los registros tienen que proporcionar­
les a estos participantes un modicum de infor­
mación confiable respecto de derechos y 
gravámenes preexistentes. Siempre que esta 
información sea considerada como confiable 
por acreedores y compradores, ellos tomarán 
sus decisiones de prestar o comprar con ma­
yor frecuencia y volumen. 

b) La publicidad funcional del articulo 9 del 
ucc 

Ln publicidad del arúculo 9 del UCC es funcio­
nal en el sentido que comunica a terceros 
información confiable, relevante y oportuna 
sobre el deudor y la garantía en forma poco 
costosa y accesible. A diferencia de la infor­
mación proporcionada por el registro de hipo­
tecas i,:imobiliarias, la descripción de la garan­
ún mobiliaria de acuerdo con el articulo 9 del 
UCC, no incluye todos los términos y condicio­
nes de In escritura pública o privada de prés­
tamo e hipoteca. De hecho, el registro del 
articulo 9 del UCC no es de garantías, sino de 
deudores. La búsqueda se caracteriza por una 
revisión de los gravámenes constituidos con­
tra bienes de los deudores enumerados en for­
ma alfabética. Según el derecho de los Esta­
dos Unidos, los registros de bienes muebles se 
usan solo cuando el bien dado en garantla es 
altumente valioso y susceptible de oer identi­
ficado por un número de serie o transferido por 
un certificado del titulo. 

Como In inscripción de un derecho dt0 garantía 
real sobre bienes muebles debo st0r confiable, 
oportuna, relevante y f6.ciln1ente occesi.ble, solo 
resúmenes del contrato de préstamo ,on n,gio­
trndos como parte de lo que se conoce en la ley 
modelo como el formulario regi.ttrol (en ingléo: 
/inancing 1tatement), que puede registrarse en 
formato documentnrio de papel o en forma do 
inensuje:, electrónico. 

La funcionalidad de la publicidad tnrnbi~n im­
plica que debe ser lo sufioionternen11, íle.,ible 
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para acomodar las necesidades de las varias 
transacciones y su• participantes. Así, la po­
oesión manifiesta del acreedor proporciona 
una publicidad eficaz en el Cll3o de In prenda 
tradicional. Lo mismo sucede con la posesi6n 
de terceros, agentes o mandatarios designados 
como poseedores a nombre del acreedor_ Al­
ternativamente, existe publicidad eficaz cuan­
do el prestamista y el prestatario acuerdan que 
los términos y condiciones del contrato de prés­
tamo y acuerdo de garantía puedan oer exami­
nados por terceros, y especifican el lugar y 
tiempo para su examen. 

c.5. La prioridad de los derechos de garantía 
real perfeccionados y el principio de prior 
tempore, potior iure 

La prioridad según el artículo 9 del UCC asu­
me la igualdad de casi todos lo, derecho, de 
garantía real mobiliaria y su !ometimiento al 
principio de prior tempore, potior U.Ve. Por con­
siguiente. en la vasta mayoría de los ca.sos .. el 
primero en registrar o adquirir po3esión de la 
garantía mobiliaria tiene prioridad sobre los 
acretdore~ con go.rantia:i posteriormente ad­
quiridas y perfeccionadas. E:3te principio está 
sujeto a solo una..:t cuanta:t e..,ct::pcione~ IM cua­
les se hacen II favor de aquellas garantías que 
financian dirt::cta y e:tpecífi~amcnte la compra 
de cierto.$ activos. sean ello:t bien~:3 de inven­
rorio o "quipo del deudor. E3to• biene.", por lo 
general, enriquecen el valor total de los acti­
vos dd deudor y facilitan •u capacidad de pago, 
y d e e:3a manerti justifican la pre~encia de la 
.,_,c.,pcióo al principio dol prior t"mpore. potior 
iure. 

c.6. Lo• gravó.mene• secreto.i o no registrados 
y los gravó.mene• judiciales 

Un sisicma funcional de publicidad mobiliaria 
uo ti ei nt:> peor e11e:,1nigo que lo~ gravámenes 
s~crdto:1 o. favor de Jetcrminado3 acreedores, 
a.un cuando esto3 aleguen §c)r titularct o dueñM 
dé lo• bicmé.i dado.i en garanúa y, por tanto, no 

4 ley modelo lllteramertoana de prutlas reales moblllarlas de la 0.1!. .a.. 
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estar sujetos al rcqms110 de la inscripción 
registra!. Una de las principales ,~rtudes del 
aniculo 9 del UCC es su consolidación en una 
sola figura jurídica de todos los derechos de 
garanúa real pre-existente..<; con ello esta norma 
reduce a un mínimo el efecto pernicioso de los 
gravAmenes secretos. Así, una venta con 
r~en-a o retención de dominio no registrado, 
un gravamen a fu·or de descontadores de 
cuentas o tirulos de crédito (/actors, /iens), un 
recibo fiduciario en poder del acreedor que 
autoriza el retiro de bienes de vehículos o 
almacenes, o un arrendamiento financiero 
5Ímulado desaparecen como garantías 
mobiliarias y 5e consolidan bajo la figura de la 
garantía mobiliaria única (security interest). 
Esta debe ser registrada o el bien debe ser 
poseído por el acreedor para que la garantía 
tenga efecto con respecto a terceras, 
incluyendo a otros acreedores registrados y 
compradores de buena fe. 

Consistentes con el principio de publicidad 
funcional, solo aquellos gradmenes judiciales 
registrados pueden disfrutar de prioridad so­
bre derechos de garantía real creados de ma­
nera contractual y posteriormente registrados. 
De lo contrario, todo lo que un acreedor garan­
tizado tendría que hacer es obtener un grava­
men judicial y aplicarlo con preferencia sobre 
un derecho de garantía real registrado. Si c!lo 
fuera permitido, la publicidad mobiliaria y los 
préstamos con garantía real mobiliaria dejarían 
de existir. 

c. 7. La excepción a !amr de compradores en el 
curso ordinario de los negocios del vendedor, 
y la continuación del derecho de garanúa real 
mobiliaria en el producto de la venta o el in­
tercambio de lo& bienes dados en garantía 

De acuerdo con la naturaleza auto-liquidadora 
del pré€tamo con garanúa mobiliaria y con la 
uhic.ci6n dd con&wnidor-comprador en el cur-
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so ordinario de los negocios del vendedor, en 
la bnsc de In pirAmide crediticia comercial, la 
compra por parte de consumidores de bienes 
del inventario del vendedor debe estar prote­
gida respecto de las garantías mobiliarias per­
feccionadas previamente a la compra. Quien 
vaya a comprar a un establecimiento mercan. 
til no deber.!. temer que aquello que compra esté 
sujeto a una prenda flotante sobre el im·enta­
rio, o a una garantía especifica sobre el bien 
mueble en cuestión. El flujo de caja generado 
por la compra del consumidor irrigo toda la pi­
rámide crediticia: el minorista depende de las 
ganancias de su venta al comprador en el cur­
so ordinario de sus negocios para pagar su prés­
tamo al mayorista; el mayorista depende del 
pngo del detallista del precio de los bienes de 
venta al por mayor para reintegrarle al fabri­
cante o financista, y así sucesivamente. Si el 
comprador de bienes en el curso ordinario de 
los negocios del vendedor temiese ser despo· 
seído de lo que habla comprado del minorista, 
este temor se traducirla en menos compras y 
menos flujo de caja hacia las capas superiores 
de la pirámide crediticia. 

La protección del comprador en el curso ordi­
nario no significa que el acreedor garantizado 
perderá su habilidad de recuperar el producto 
de In venta en cuestión. Si el deudor vende los 
bienes dndos en garantía en forma fraudulen· 
ta o sin autorización por parte del acreedor, o 
dichos bienes son usados o consumidos por el 
deudor o un tercero, la garantía mobiliaria con· 
tinúa gravando los activos que constituyen el 
reemplazo de los bienes garantizadores origi­
nales o el producto de su vento, permuta o 
transformación, independientemente del tipo 
de transformación efectuado12' 1. En fin, cl ·dc­
recbo posesorio preferencial del derecho con­
temporáneo de goruntías mobiliarias y de la ley 
modelo es un derecho que gravo al valor eco­
nómico o prestado por el acreedor garantizado 
con base en la gnranúa mobiliaria, y no a los bi.,. 

La ley modelo 1Dttramertc111& de rarantlu reales moblllarlu de la O.E- L 
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nes específicos que lo constituyeron original o 
su bsiguientemente. 

c.8 La confiabilidad y liquidez de la garantía 
mobiliaria y la reposesión y remate de los bie­
nes dados en garantía 

Una de las características más importantes del 
derecho de garantías reales mobiliarias de los 
Estados U nidos le permite al acreedor garan­
tizado retener o reposecr extra-judicialmente 
el bien dado en garantía, y revenderlo para 
pagar la cantidad de la deuda. Si hay un exce­
dente, se retorna al deudor; si hay deficiencia 
en el.saldo de la venta, el acreedor puede reco­
brar esta deficiencia adquiriendo la posesión o 
rematando otros bienes del deudor, gravados 
o no. El acreedor garantizado de los Estados 
Unidos puede proceder extrajudicialmente en 
la medida en que no viole su contrato de ga­
rantía mobiliaria con el deudor o, en su defec­
to no viole el debido proceso constitucional, la 
paz de la morada o de los negocios del deudor. 

Al respecto, el derecho de los Estados Unidos 
no es distinto del derecho romano antes de la 
prohibición del pactum commú,orium por par­
te del emperador Constantinoll11_ Este pactum 
le permitía al acreedor garantizado apropiar­
se o revender los bienes dados en garantía si 
el deudor incumplía. Significativamente, la 
razón mAs importante dada por Constantino 
para su prohibición del pactum fue que les per­
mitía a los prestamistas evadir las severas pro­
hibiciones impuestas contra la usura por el 
derecho romano cristianizado. Durante el rei­
no de Constantino, la usura se definía como 
cualquier interés, por ínfimo que fuese, cobra­
do por el préstamo de la cantidad principalr-'1. 
Al gravar una propiedad con un valor mucho 
mayor que el del préstamo, un acreedor garan­
tizado que habíu recuperado dicha propiedad 
(de mayor valor al momento de la recuperación 
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que el valor del préstamo) mediante el paclum, 
podría terminar cobrando no solo su interés 
principal, sino también intereses prohibidos. 

A pesar de que la prohibición contra la usura 
fue considerablemente atenuada en los códi­
gos civiles y de comercio latinoamericanos del 
siglo XIX, la prohibición del pactum continúa 
inalterada hasta la fecha en la va.na mayoría 
de los códigos latinoamericanos. Esta prohibi­
ción ha retardado la modernización de la ley 
de los préstamos con garantía, y del derecho 
comercial y procesal civil. En contraste con la 
ley alemana, donde un acreedor y deudor con 
garantía pueden acordar que en el evento de 
incumplimiento el deudor transfiera sus dere­
chos sobre el b ien dado en garantía ni acree­
dor, quien actúa en capacidad fiduciaria 
(Sicherung,bereignung) y puede reposeer y 
vender la garantía cxtrajudicialmente1291, el 
acuerdo serla visto por muchos cortes latinoa­
mericanas como un pactum commissorium ile­
gal. 

Es mAs, el derecho de acciones por incumpli­
miento de contratos continúa sufriendo la 
rigidez procesal inspirada en el pactum en 
muchos países latinoamericanos. porque las 
partes no están lib~s de acordar las b83C9 para 
una rescisión unilatcrol del contrato por pone 
de la pone cumplidora del mismo. Conforme 
con el espíritu del pactum. lo rescisión es de 
índole c..,clusivamente judicial. To! prohibición 
implica un grao desperdicio económico para 
las partes contratantes. especialmente cuan­
do lo• bienes involucrados son perecederos o 
altamente depreciable,. La parte cumplidora 
queda forzada no solo a cumplir su prestación 
en forma cabal y ha•ta e,partana (a pesar del 
incumplimiento de la otra parte. debe cumplir 
su prestación), o a esperar •er demandado por 
la pone iocumplidora al interponer contra ella 
su ezc.,ptio non adimpleti contractu. sino tam-
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bién a bu~M una dctcm1insción judicial de su 
demanda, ~ntcncia que a menudo toma años 
para obtcncNe. 

111. El derecho y la práctica de la garantlo. 
mobiliaria en Latinoamérica: caractcrla­
ticas comunc• 

En relación con el gran ,·olumcn del crédito 
comercial y del consumo de Canadá y los Esta­
do!t Unidos... tales créditos son sumamente 
escasos y costosos en la América Latina y el 
Caribe. Esta escasez y alto costo reflejan el ele­
TBdo riesgo crcdiúcio y las dificultades de un 
cobro rápido y poco costoso. Hace un par de 
años, el Banco Central de Brasil reportó que 
m~ de un tercio del costo de crédito comer­
cial. definido como la diferencia entre el co!lo 
del dinero prestado por el banco-prestamista 
y la tasa de intcréo cobrada al prestatario del 
banoo, era atribuible a la incapacidad de cobrar 
pré,,-uunos y ejecutar sus garantfas1><>1• El costo 
para las economías que no cuentan con présta­
mo!: con garantía mobiliaria a intereses razo­
nabl~ es s umamente alto: economistas del 
Banco ~lundial han estimado In pérdida del 
producto interno bruto (PIB) de un país caren­
te de tales préstamos como superior al diez por 
ciento del PIB" 11. 

.:--umcrosas leyes, decisiones judiciales y prúc­
Úc.a.!ii comerciales han intentado eliminar los 
altos rie•gos de lo• préstamos comerciales en 
América Laúna. Desdichadamente, ninguno de 
esto• ha tenido éxito, aunque no por falta de 
erluer20• bien imaginaú,·os. Por ejemplo, )"& en 
1914, Argentina había promulgado una ley de 
prenda agraria que in1entab11 lograr la certeza 
dd coLro al regi•trllf 1 .. preudti e inmo,·ilizar 
lo• biene6 dado• en guranúul:121, En muchBB de 
lü leyeo promulgada, posteriormente en toda 
Amé.ria J...,úna. la falla del deudor de mante­
ner lot bienea dadoo en garantía inmovilizados 
" L..j<, lli,ye en •u propia bodega o en J,. de un 
v.rGuo era c,,n•iderudu deli ctuoea y punible 
a,n pri~iGn r,or robo o dc,;íalco. 
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Durante los años 1999 y 2001, con el fin de 
preparnr el primer borrador de ln propuesta 
del Centro Nacional del Derecho de Libre Co­
mercio Interamericano, National Law Center 
for lnter-American Free Trade (en adelante 
NLCIFT por sus siglas en inglés) a In OEA, el 
NLCIFT condujo un estudio comparativo de 
todas las leyes de garnntCns mobiliarias lati­
noamericanas y lns clasificó por tipo de garan­
da, personas capaces de grnvur bienes, posibi­
lidad de gravámenes sobre bienes futuros, 
gravámenes subordinados, gravámenes posesorios 
y requerimientos registrnles, entre otras carac­
terlstica,1331. Desgrnciadnmente, ninguna de 
esln• le)·es cumplía su finalidad en forma ca­
bal, ni contrnrio, las tasas de interés, a veces 
impul,adas por la inflación y a veces no, conú­
nuaban su ascenso inexorable. 

A. Loe utudloe del NLCIFT en loo poi .. • del Trotado 
de Libre Comercio de Norfeamlirlca (en adelante lla­

mado NAFTA, por ■u• ■igle1 cm lngl61) 

Durante 1993 y 1994 un grupo de esrudio, cuyos 
participante• incluían a los profesores Ronnld 
C.C. Cuming de la Urúven,idad de Snskatchewnn, 
Canadá, como Di rector de Investigación; Todd 
Nelson (actualmente profesor en el Instituto 
Tecnológico de Monterrey) y Boris Kozolchyk, 
entre orros, condujo un estudio empírico sobre 
varios escenarios financieros que involucraban 
préstamos comerciales con garantía en los 
pnlses miembros del NAFTAl34l, Uno de los 
resultados del estudio demostró que la mayoría 
de los préstamos con garantía mobiliaria 
comunes en Canadá y los Estndos Unidos no 
podían hacerse en México. Las razones de esta 
au~ncia ~ encontraban en ln inflexibilidad de 
In ley escrita y d el derecho judic ial que la 
interpretaba, 

Aun cuando los acreedores gnrnntizndos mcxi• 
canos tenlan acceso a más de veinte transac· 
cione• con garantla mobiliaria, pocos se 
sentían protegidos por la ley. Es más, cuando 
purtcía aplicarse lu ley en forma pro1ec1ivu al 

La le7 modelo Lateramerteau de fll&IIUu realea moblUarlu de la o.E. A-
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acreedor, se dnba a expensas de la autoliquidación 
del préstamo. Por e jemplo, los préstamos pro­
ductores ngrlcolns dependían del almacena• 
miento de lns cosechas, pero presuponfnn la in­
movilización de la garantía mobiliaria. Si los 
granos almacenados eran vendidos o 
reprendudos por el deudor garante, él podrla 
ser culpable del delito de apropiación indebi­
da o desfalco. Similarmente, el inventario del 
deudor gnrnn te no podía •er gravado a menos 
que fuera descriw muy especlíicamente (bien por 
bien). Además, si bien los productos de la ven­
In del inventario eran gravables, la carga se ex­
lendfn solamente n los bienes de reemplazo del 
mismo tipo y calidad que el de los b ienes gra­
vados vendidos o cambiados. Así podía reem­
plazarse e l préstamo garantizado con frut os 
ngrlcolns con el fruto del árbol o con In cría de 
un animal pero no con el tractor adquirido con 
la venta de los frutos ni con el depósito en ban­
co a pesar de que era producto de lns mismas. 
Los gravámenes secretos abundaban, como en 
el caso de las ventas con reserva de dominio, 
lidcicomisos d e garant!e y arrendamiento real 
o fina nciero de equipos, ya fueran transaccio• 
nes verdaderas o simuladas. No existía un sis­
tema de publicidad funcional, y la ejecución de 
gravámenes y prendas era 5umamcntc 
dilatoria y, por ende, inefectiva. 

Al mismo tiempo, parcela que el sistema ban­
cario de !',-léxico habla creado su propio siste­
ma de publicidad interbancaria de facto . En 
ciudades cuya población supernbn los 50000 
habitantes, los bancos mantenlan sus propios 
registros de incumplimiento de deudores que 
compart!an entre si y solo entre si. 

B. E1tudlo1 de Centro y Suram,rlca 

Los estud ios conducidos para el NLCIIT por 
parte de los autores de este a rticulo y otros 
investigadores en Centro y Suraruérica"" 
conlirmubnn In presencia en esns regiones de 
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lo• mismo• problemas y follas ob•enada• en 
México. Además de las deficiencill.9 sustanciales 
de la ley, nada ilustra tan dramáticamente la 
inadecuaciGn de la publicidad funcional como 
un graffiti a manera de advertencia a 
inve, tigadore• de titulación y gravámenes en 
un registro d e San Salvador: Aqu( lloran lo~ 
valientu. 

Con pocas excepciones, la incertidumbre 
jurídica en la aplicación de préstamos 
comerciales y de consumo per!i:Jtió en toda 
América Latina, al igual que la percepción de 
prestamistas y de prestatarios de que In otra 
parle contractual actuaría de mala fe, al d~e 
la menor oponunidad de hacerlo. E3taba claro 
que la transparencia de lo pre,,tado. por quién. 
a quién y con qué garantía mobiliaria ero 
esencial a los efectos de establecer confiabilidad 
entre los parúcipan1es y por parte de terceros 
acreedore9 o compradores comerciale:!t de 
buena fe. 

Como reflejo de la tendencia apuntada en lo• 
estudios del NLCIIT, In mayoría de lo• pai,es 
lntinonmericano• habían emp<:2ado a depender 
de las mismos cámaras bancaria., de intercam­
bio de información sobre deudore• como las 
mexicanas. En Chile. por ejemplo. lo entidad 
conocida como C.mtral de ,;.,..go ~a e3taba en 
linea electrónica accesible a iodo• lo• banco• o 
instituciones financieru autorizada.:,. Aunque 
estas cámaras de:- intercambio de información 
no contenían regUtr03 de garantías mobiliaria~ 
sino información bancaria sobre la deuda del 
deudor en cuestión, incluyendo •u:, reintegros 
de lo• pré31amo•, la di:,ponibilidad de e,,10 in­
formación a prestami••a" porenciale:o aligeró 
el procesamiento de las aplicacione:1 do pr.;... 
tamos por un foc1or de cuatro a uno. Ademá,.. 
en cotuporación con lo.:t paÍ:5e.:t :;in tale:ti cáma• 
ru• o ce111rale• de rie,;go3, Chile proce,,aba lo" 
pré:numo:, comcHciale.:t en una forma UC.j vc,,­
ce• má• rápida. 
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IV. La ley modelo1" 1 

~ demandas de prestatarios y prestamistas 
en ,--arios sectores comerciales e industriales 
en el mundo del oomercio han producido hasta 
el momento varios esfuerzos para modernizar 
la ley de garantías mobiliarias en forma 
nacional e internacional. Estos esfuerzos 
intentan crear la ccncza y flexibilidad jurídicas 
ncce~aria§ para que el pré!tamo ocurra, y 
reducir las tasas de interés para hacer el 
préstamo más asequible, y así originar un nue,-o 
mercado crediticio nacional y regional capaz 
de satisfacer las necesidades financieras 
actualcs1r.J. 

La ley modelo está diseñada para responder a 
las ~ demandas en uno de los mercados de 
consumo y comercial más grandes de la Tierra, 
el hemisferio occidental; intenta ali,iar los obs­
táculos jurídicos presentes en Latinoamérica y 
el Caribe.. Su principal objeti,·o es crear un de,. 
recho de garantía mobiliario real y no posesorio 
que les permita a los deudores retener la pose­
sión de los biene,o; dados en garantía y les permi­
ta a los acreedores garantizudos ejecutar su dc-­
recbo de garantía, extrajudicialmente, en caso de 
inannplimicnto. Tamhifo facilita la creación de 
un mercado crediticio regional ol asentar los 
fundamentos legales para una red de registros 
electrónicos en 1~ Américas y el Caribe. 

La 1.,.- modelo .,..úmula la creación de una solo 
bue de dato• del r eginro por paíe al recibir su 
información en forma directa de los acreedo­
ree y deudores, o por medio de registros regio­
nal« o locales. El registro central contiene 
todo• lo• derechos de gar11ntía mobiliaria ins­
crÍtoi y promu~·e 111 uniformidad sustantiva y 
reginral al permitirle• a los paísee adoptantes 
opu,.r por un grupo uniforme de reglas de co­
me.rcio d,:;:;rrónico (lnter-American Jiu/u on 
E/.u;;tronú: Doa,m,:n/1 and Sigrw/ure,, reglas 
interllmr.riun11e 60bre doeu1nento1 electr6ni­
w• y íirm.a.., en ildel11JJte IJ1uoado IAREDS, por 
•u• oigla. e11 iugU•). Con la bue jur!dica 
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proporcionado por los IAREDS será más fácil 
establecer una conexión estandarizada de 
regi,rros comerciales electrónicos en todo el 
hemisferio. 

A. Antecedentu 

La OEA periódicamente organiza la Conferen­
cia Interamericano Especializada sobre Dere­
cho Privado Internacional (Inter-American 
Specialized Conference an Prívate lnternational 
Law) que se conoce por las siglos CIDlP en cas­
rellano131

1, para discutir y promulgar trotados, 
convenciones o, en este caso, una ley modelo, 
en materia de derecho internacional privado o 
ternos afines como de uniíicoción o armoniza­
ción del derecho comercial. En 1996, la Asam­
blea General celebró In sexto conferencia 
(CIDIP-VI)"91 y en 1997, los estados miembros 
de la OEA y la Asamblea Genero! suministro­
ron sus comentarios y observaciones relacio­
nados con temas propuestos para la agenda de 
CIDIP-VI, los cuales incluían lo armonización 
y modernización de la ley de préstamos con ga­
rantía mobiliaria transnacionol"º '· 

El Consejo Permanente de lo OEA ofició uno 
reunión de expertos en diciembre de 1998 para 
establecer el ámbito preciso de los temos1" 1. Los 
discusiones en esta reunión, así como los co­
mentarios recibidos en relación con lo resolu­
ción AG/RES 1472 (XXVll-0/97), determinaron 
el úmbiro de la reformo ol finonciomiento con 
garantía mobiliaria en conjunto con dos temas 
adicionales independientes'"'· Esto reunión 
adoptó en primer término uno versión de lo ley 
modelo producida por el NLCIFT como docu• 
mento de trabajo paro el proceso de lo refor• 
ma1" 1• A partir de esto adopción, los delega­
dos nocionales o la OEA acordaron estudiar el 
terna de financiamiento con goront(o en dos 
reuniones posteriores de expertos'"'· 

La primera reunión de expertos ocurrió en fe, 
brero del 2000 en la sede de lo OEA en Wos­
hington1" 1• Lo delegución de los Estados Uni-

La te, modelo latuamertcau de llflllllu realoa moblUartu de la O.E.>-
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dos presentó como documento de trabajo la 
versión antes mencionada, preparada por el 
NLCIIT''6 ' . Lo delegación mexicana presentó 
un segundo documento d e trabajo que contenía 
la enumeración de los principios rectores del 
derecho de garantías mobi liarias1•71. Los dele­
godos y expertos, a su vez, crearon un C~mité 
de redacción encabezado por las delegaciones 
de México y los Estados Unidos, que produjo 
un borrado r anotado de la ley modelo en febre,. 
ro de 20001••1. El Comité de redacción basó el 
nuevo documento en los principios jurídicos 
contenidos en el documento mexicano de tra­
bajo'"' y en el texto del NLCJFJ1501. 

La segunda y última reunión de expertos fu e 
convocado por la delegación de los Estados 
Unidos al Comité de Redacción CIDIP-VI so­
bre garantías mobiliarios, y fue organizada por 
el NLCIFT en novie mbre de 2000 en Miami, 
Florido'"'· Es to reunión se enfocó en el texto 
borrador de lo ley modelo redactado por el 
NLCIFT. Expertos gubernamentales y del sec­
tor privado que representaba a quince países 
Lotinoomericanos y del Caribe analizaron las 
disposiciones de lo ley modelo. Lo delegación 
de los Estados Unidos también presentó un 
borrador de las regios de comercio electrónico 
(IAREDS) poro suplir la aplicación de la ley 
modelo cuando los préstamos con gorontío fue­
ron ejecutados electrónicamente y cuando la 
presentoción, búsqueda, certificación y conce­
loción de registros de préstamo con garanúo fue­
ran también efectuados electrónicamente. 

Los participantes de lo reunión de Miami su­
girieron cambios o In ley modelo, la mayorlo 
de los cuales se referían a morerías de derecho 
regis tro! y de ejecución privada o extrajudicial 
del gravamen. En respuesta a la reunión en 
~liami, las delegaciones de los Estados Unidos 
y México, cojefes del grupo d e redacción sobre 
garontlns mobiliarias, redactaron uno nuevo 
versión de lo ley modelo. La versión revisada 
de In ley modelo se completó 0 11 septiembre del 
2001 y se envió, junto con una copia del 
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IAREDS, a lo OEA para su presentación a los 
eHados miembros que participaron en el 
CIDJP-VI. 

El trabajo en la OEA culminó con la conferen­
cia plenaria CIDJP-VI, realizado del 4-8 de fe­
brero del 2002, en )113 oficinas centrales de la 
OEA en Wa.,hington D.C. E3ta conferencia fue 
presidida por la delegación de ~léxico en la 
persona del Lic. Jo,é Luis Siqueiros y 
copresidida por el profesor Boris Ko:zolcbyk. 
delegado de lo, Es tado, Unidos. En la confe­
rencia plenaria, lo, cojefes estadounidenses y 
mexicanos pre,entaron la Tersión revisada de 
la ley modelo. La delegación de Canadá 
también presentó numerosas propuestas de 
revisión que fueron tomada.5 en cuenta y ,e 
convinieron en pane del tc.,to final. Se creó 
un comité d e r edacción para uegurar que 
todos los cambios aprobado, fueran agregado, 
al tc..,to final. Se hicieron varios cambios a las 
disposicione, de lo ley modelo. descritos a con­
tinuación, y se aprobaron por unanimidad . La 
CIDIP-VI concluyó con la aprobación unánime 
de la lev modelo, le cual fue referida por la 
OEA o países miembro, para su adopción e 
implcmentación15::1. 

B. El ámbito Je la ley modelo y •u nu•-.o concepto de 

derecho• po11e■orio• pref•Nneiale• 

Con3iotente con el primer principio del derecho 
de garantías mobiliariu discutido 
onterioriormente. la ley modelo regula lo~ 
derechos de goran1la re•pecto o todo tipo de 
bieu mueble, ya sea corporal o incorporul, 
prc,:tente o futuro1" 1. La ley modelo, ;in 
embargo, Sé aplica solo a dere.:.ho,i d., garunúa 
convoncionol .. v no a lo• derechos de retención 
pre•crito• por 

0

la loy1''1. El principul derecho 
otorgado por lo ley modelo ol acreedor 
garaurizoJu qu" perfecciona • u derecho de 
g11rtm1ü 1 wobilioria, al publicarlo en lo forma 
prescrita por la 1.,y modelo ,., menciona en el 
articulo '.? d., ""111 ley como derecho preferente 
a la po,eJion: Cuando a una garantía 
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mobiliarfo se le dé publicidad de conformidad 
con esta ley, el acreedor garantizado tendrá el 
der..-d,o pr..fercnte a ser pagado con el producto 
de In renta de los b,'enes gmvados. 

Con base en el principio del reemplazo del de­
recho a la titularidad por el derecho preferen­
te a la posesión, el derecho preferente se con­
figura como un nue,•o tipo que: 1) no depende 
para ru creación, publicidad o aplicación que 
el deudor sea propietario del bien dado en ga­
rantia, y solo depende de que el deudor tenga 
un derecho de posesión al mismo; 2) le brinda 
al titular de dicho derecho no solo las acciones 
y recursos especiales otorgados por la ley mo­
delo, sino que también amplia el ámbito de de­
rechos con garantía mobiliaria. Según lo esta­
blece el artículo 2 de la ley modelo, el nuevo 
derecho se extiende al producto, ganancias 
de la Yenta o permuta de los bienes dados en 
garanóa, y de esta manera su ámbito se expan­
de a bienes futuros y a sus reemplazos o susti­
tutos. 

Aunque la ley modelo crea derechos de garan­
óa de tipo real, también reconoce que su crea­
ción no es exclusiYa y así acepta su coexisten­
cia con leyes especiales que regulan gravámenes 
por disposición de la ley y garanóas mobiliarias 
rui generis que requieren un régimen publici­
tario especial tal como el de los títulos valores 
o representativos desmaterializados. Por ello, 
la ley modelo acepta la reserva o declaración 
de no aplicabilidad por parte de estados que 
tengan una ley aplicable exclusivamente a ta­
les títulos desmaterializados1" 1. Debido a su 
formato desmaterializado, su método de 
custodia o tenencia indirecta por parte de 
intermediarios indirecto,, así como su transfe­
renciu instantánea y prenda por medio de 
asientos electrónicos en lo& libros del interme­
diario financiero (casi siempre un corredor, 
aunque a veces un banco central), este tipo de 
garantía requiere regulación especial. AJ con­
cluir la CIDIP-YI, varios delegado, sugirieron 
que dada la creciente imponancia económica 
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de los títulos Yalores dcsmaterinlizndos en un 
futuro no lejano, la CIDlP-YII deberá agregar 
a In ley modelo disposiciones apropiadas res­
pecto de las garantlns sobre títulos valore, 
desmnterializadoe. 

Otras clases de garantías mobiliarias que pue­
den excluirse del ámbito de la ley modelo son 
aquellas reguladas por alguna ley local o in­
ternacional, y que pueden r equerir registro 
especial tal como la ConYención de garantías 
reales sobre equipo móvil1"'1. Unn posible ex­
clusión atañe a las garantías sobre inmuebles 
por incorporación o destino1571. Por otra parte, 
la ley modelo se aplica a garantías sobre bie­
nes muebles cuyo titulo puede registrarse bajo 
un régimen distinto al d e la ley modelo. Sin 
embargo, es importante subrayar que en caso 
de inconsistencia con tal legislación especial o 
con tratados debidamente ratificados, la le( 
modelo queda subordinada o to! )egislación o 
norma jeráruuicn su¡>erior, de ser nsí determi­
nodo ¡>or el país ado¡>tnntc158' . 

C. Uniformidad 

De acuerdo con el principio de publicidad fun­
cional y con vista a In necesidad de el iminar 
gravámenes secretos, una de !ns metas má• 
importantes de la ley modelo es crear una ga­
rantía regionnl uniforme. La uniformidad 
requiere reemplazar mecanismos o garantías 
actualmente en uso dentro de muchos de los 
países de la región, porque estas garantías son 
susceptibles de crear grnvámenes ocultos o mé­
todos d e ejecución de la garantía inconsisten­
tes con los de In ley modelo. El ámbito ideal de 
una ley uniforme de garantías es ofrecer una 
sola garantía mobilinrin de manera que el per­
feccionamiento de la misma y su prioridad e!!­
tén sujetos a una sola regla basada en el prin­
cipio prior tempore. Sin embnrgo, la absorción 
de garantías de muchn tradición como la pren­
da posesoria y la eliminación d e los contratos 
de ventas con reserva de dominio y fideicorni• 
sos de garantía no resultó posible d entro de 
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una ley modelo aun no expuestn a todas lns po­
sibles objeciones locales. Como resultado, la ley 
modelo uso un enfoque alternativo que permi­
te la coexistencia de algunas de la. garantías 
tradicionales, pero somete a todas las garan­
tías mobiliarias a un solo sistema de registro y 
de prioridad o prelación de derechos1,.J. Se­
gún este plnnenmiento, los estados que ado¡>­
ten la ley modelo deben crear un registro uni­
tario y uniforme para todas sus garantías 
mobiliarias y la prioridad o prelación de dere­
chos dependerá de In fecha de dicho registro!'°'· 

La ley modelo p e rmite a los estados que la 
adoptan continuar el uso de la prenda tradi­
cional o con desplazamiento de la posesión, y 
agrega nuevas reglas relacionadas a las obli­
gaciones de un acreedo r en posesión de la 
garnntfa161 I. Además, la ley modelo limita la 
publicidad y el perfeccionamiento de esta pren­
da a circunstancins en las cuales la posesión es 
en real idnd transferida al acreedor1621. Esta 
regla intenta eliminar el uso de prendas don­
de el deudor, de hecho, retiene la posesión y 
uso de In garantía aunque pretende su transfe­
rencia ni acreedor garantizado1631. 

Es posible que algunos estados se opongan a la 
absorción de los contratos de venta a consig­
naci6n , arrendamientos financieros y ventas 
con reserva de dominio por la garantía 
mobiliaria y, por ende, al requerimiento de su 
registro. Afortunadamente, algunas jurisdiccio­
nes latinoamericanas ya están exigiendo el re­
gistro de arrendamientos financieros y garan­
tías similares . Esta tendencia facilitará la 
adopción de la ley modelo al simplemente am­
pliar el contenido de los derechos rcgistrables 
y centralizar su ubicación física y electrónica1 .. 1. 

Otro tema igualmente crucial para la unifor­
midad de la garantía mobiliaria en el bemi;fe­
rio occidental es la absorción de las ventas y 
cesiones de cuentas por cobrar por la ley mo-
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delo1"'1. Es ta absorción es especialmente nece­
saria cuando la supuesta venta de cuentas per­
mite que el comprador de lu cuenta.3 adquiera 
una acción de regreso por cuenta. no cobrad .... 
contra el vendedor de las mi, mas, ya que cla­
ramente no se trata de una verdadera venta 
de las cuentas, sino de un préstamo con garan­
tía sobre las cuentas o créditos por cobrar'•"· 
Además, la narurale-za intangible de mucha.5 de 
estas cuenta3 (que aolo exiaten como aaientos 
contables en lo• libro, del vendedor) dificulta 
su tratamiento como bienes en posesión del 
vendedor o del cesionario de la. misma,. Con­
•ecuen temente, la implementación adecuada 
de la ley modelo requiere que los e5tados 
adoptantes asimilen est83 ventas o cesione• de 
cuentas o de crédito• a contratos de garanúa 
mobiliari83, sujetos a las mism83 regl83 que 183 
otras garantías mobiliarias re•pecto a su re­
gistro y prelación de derechos o prioridad1"1. 

D. Creación 

1. El acuerdo de garantía o contrato de 
garantía 

La ley modelo requiere que lu partes ejecuten 
un contrato de garantía por medio de un e::icrito 
que satisfaga los requiaitos de formalidad 
establecidos po r el derecho co ntractual 
correspondiente1611. De a cuerdo con la lev 
modelo, el contrato de gsr,.ntia debe, com~ 
mínimo, contener los .iiguientes elementost~,: 
a) fe cha de ejecución; b información para 
identificar el deudor starante v acreedor 
garantizador.,,1; c) firma d.el deudo; ¡;arante1"1; 
d) cantidad má.,,:ima de la obligación 
garantizadar.::~ e) de~pción de la garanóar.>~ 
í) indicación e"presa de los biene:1 muebles 
dC:1Crit~ ;obre lo• que se crea la garanóa amén 
de los biene:1 adicionale:1 o futuro,; y g) 
t.lescripción gené rica o específica de las 
obligaciones g-.rtUltizadas1" 1. Una vez que el 
acreedor ¡;arantiiado y el deudor garante 
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ejecuten el contrato de garantía, el derecho de 
garantia real será ,·álido entre estas partes. 

Como 5e explicó en relación con los principios 
reguladores del derecho de garantías 
mobiliarias modernos, estos son incompatibles 
con la caracterización de la garantía mobiliaria 
como accesoria al contrato de préstamo pre­
existente1º'1• Tal accesoriedad impide el 
prerrcgistro necesario para garantizar futuros 
adelantosl7•1• Por ejemplo, asúmase que el pres­
tamista A está dispuesto a extender una línea 
de crédito de una cantidad especificada al pres­
tatario B; pero solo si puede registrar su dere­
cho de garantía real al momento en que A y B 
acuerdan los términos y condiciones del prés­
tamo o extensión de crédito. Conforme con el 
principio explicado de la naturaleza principal 
y autónoma o abstracta del derecho de garan­
tía mobiliaria real, el prerregistro de esta lí­
nea de crédito se hace posible gracias o lo ley 
modelo, al depender de dos documentos bási­
cos: uno, el que contiene el acuerdo de crear 
una obligación con garanóa mobiliaria y el otro, 
que registra a este derecho. Esta separación 
enue el préstamo subyacente y el contrato de 
garantía a utónomo hace posible que un acree­
dor prerregistre y alcance la d eseada priori­
dad sobre los bienes del deudor una vez que 
acuerde la extensión del crédito, pero antes de 
hacer el primer desembolso. 

2. Deudor garante 

Aunque una versión anterior de la ley modelo 
especificaba las d iversas calidade• de los deu­
dore5 garaotizantes (personas morales o ílsi­
~, comerciantes o no), la versión final deci­
di6 no especificarlas debido a la creciente 
o:>mercializaci6o de acúvidades otrora civiles, 
prc.f~ionalee o de contumo. De hecho, no solo 
di n,-..o;urio financiar con garantía.& mobiliariu 
~Jmente al profeaional cuya práctica pro­
duce cuenUúl por cobrar o a la a.&Ociación civil 
en poseei6n de valiosas propiedades iotelec­
ttalcie, tino tambiio al consumid or que com-
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pra poro su uso y decide vender o refinanciar 
su adquisición, pero yn con propósitos de lu­
crol771. El borrador de In ley modelo anterior 
suministraba dos opciones: una permitía que 
todos los portes, independientemente de su 
calidad mercantil, pudieron pedir prestado-con 
base en uno garantía mobiliario; otro exclulo 0 

los consumidores del ámbito de lo ley modelo. 
Esta dicolomlo reflejaba los diferencias entre 
países que tienen sistemas centralizados de go­
bierno y de regulación d el d erecho mercantil 
(incluyendo el derecho de gnranlíns mobiliarios) 
y países con sistemas federalistas (no centrnü­
zados), incluyendo derechos locales, estatales 
o provinciales de garantías mobiliarios. 

La mayoría de los países latinoamericanos si­
guen un sistema centralizado donde In ley fe. 
deral de índole comercial regulo tonto los prés­
tamos comerciales como los de consumo. Otros, 
sin embargo, incluyendo Argentina, Brasil y 
México, emplean sistemas federali stas d e go­
bierno donde la ley federal regula solo los prés­
tamos comerciales y los préstamos civiles; en 
algunas jurisdicciones los de consumo (a excep­
ción de los regulados por el derecho de protec­
ción al consumidor) son regulados como prés­
tamos civiles por la legislación estatal o local, 
seno estos códigos civiles o leyes de protección 
al consumidor. Lo versión anterior d e la ley 
modelo proponía fórmulas altern ativas de 
implementación, especialmente poro países 
con sistemas fcdernlistasl781_ 

La versión final de la ley modelo eliminó estos 
alternativos y simplemente define al d eudor 
garante como cualquier persono capaz de crear 
un derecho de garantía real sobre bienes mue· 
bles1" 1• El consenso entre los expertos que par· 
ticipnron en In reunión de Minmi fue que In dis­
tinción entre un deudor comercial y civil ha ido 
desapareciendo en 1us países. Ese fue también 
el consenso ni señalar que un pequeño comer· 
ciante puede iniciar su ciclo de préstamos como 
pre1_1a1ario de biene1 de comumo, y puede con· 
vctllne en prestatario comercial, por tonto se· 
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ria beneficiado por la legislación aplicable al 
crédito comercial con garantía. 

3. Acreedor garantizado 

Un acreedor garantizado se d efine en la ley 
modelo como una persona en cuyo favor se ha 
creado un d erecho de garantía real, posesorio 
o no posesorio, ya sea para su propio beneficio 
o el d e otras personas, las cuales proporcionan 
un objeto d e va lor (bienes, fondos o servicios) 
al deudor garante1•01. Esto definición, así como 
la del deudor garante y In siguiente definición 
de garantía, son consistentes con el principio 
de universalidad de la garantía mobiliaria, una 
de las piedras angulares de la ley modelo. 

E. CaranUo. y b iene1 e•ptc:ialmlnle atribuiblu 

Según In ley modelo, las partes pueden crear 
un d erecho d e garantía real en cualquier bien 
mueble presente o futuro, corporal o incorporal, 
en In medido que pueda describirse en el 
contrato de garantía y en el formulario 
registrnl••11. Un derecho d e garantía real puede 
cubrir generalmente bienes gravados y bienes 
atribuibles11121• La amplitud de la garantía es tal 
que puede también incluir todo tipo de bienes 
o activos como el eq u ipo, los enseres, el 
inventario, los cuentas por cobrar d e un 
comerciante, sus d epósitos en bancos u otras 
instituciones, su propiedad intelecrual, etc.1"'1 

La ley modelo también permite que la garantía 
real se extienda o bienes íuturos, corporales o 
intangibles, o adquiridos por el deudor después 
de In creación y publicidad d el d e recho de 
gnrnntlo real, incluyendo bienes atribuibles1" 1• 

Esto garantía es necesaria cuando In garantía 
original es reemplaza da, transformada o d e 
alguno formo alterada durante la vida de la 
garantía mobiliaria. 

Si la ley modelo incluye d entro del concepto 
de garantía mobiliaria bienes recibidos a con­
secuencia de In venta, sustitución, o transfor­
mación de los bienes d ados originalmente en 
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garantla1ª' 1, la garantía real sobre bienes 
atribuibles está sujeta a dos restricciones e n 
el derecho angloamericano y especial en el ca­
nadieme. La primera indica que el deudor debe 
estar en posesión del bien atribuible; la segun­
da, que el bien atribuible debe ser identifica­
ble y rasrrcable a partir de la venta, permuta o 
prenda de los bienes dados en garantía origi­
nalmentel86

1_ La ley modelo no señala expre­
samente que los bienes atribuibles deben ser 
identificables y no incluye ninguna directriz 
para rastrear bienes atribuibles a la garan tia 
original. El grupo de expertos de la reunión en 
Miami concluyó que los directrices respecto 
al rastreo y atribución resultarian demasiado 
casuísticas, y mejor deberian suminisrrane por 
comentarios doctrinales a la ley modelo y no 
como porte de su te."lto. 

Lo publicidad de la garantía real •obre bienes 
a tribuibles no es de fácil manejo. especialmen­
te cuando los bienes atribuibles 300 de un tipo 
distinto a lo, bienes de la garnnóa original. De 
hecho, es posible que la publicidad requerida 
para perfeccionar Jo, derechos del acreedor ga­
rantizado sobre los bieneo ntcibuible• sea di .. 
tinta a la publicidad requerida para los dere­
cho• sobre los bienes originalmente dado• en 
garantía. Con•idérese, por ejemplo, el caso en 
que el acreedor pre,enta un formulario 
registro! con el que gra,·a el inventario. equi­
po, cuentas por cobror, títulos d-, crédito, má.t 
los bienes atribuibles y bien<!s adquiridos con 
posterioridad a la inscripción del gravamen . 
¿Qué tipo de publicidad ,erá requerido si los 
biene• en posesión del deudor al momento dél 
registro solo incluían el inventario y equipo del 
e,tublecimiento, pero luego d e In, primeras 
ventas del inventario y como pago de las mi~ 
mas el d eudor adquirió títulos de cr.idito al 
portador? En principio, el acreedor asegurado 
parecería tener una garantía real periecciona­
da sobre lo, títulos aJ portador como bicne• 
atribuible,. Sin embargo, la inscripción dd fo r­
mulario regi:stral no perfeccionará la garnntin 
real sobre un titulo aJ portador, yo quo tal per-
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focción solo ocurrirá de acuerdo con la lcr mo­
ddo cuando el acreedor garantizado adquiera 
la po•esión del título en cuestión. Como resul­
tado, la pcrfccci6n del acreedor garantizado 
sobre d título al portador no será mediante la 
norma aplicable a los bienes atribuibles, sino 
mediante la norma aplicable a los títulos de 
crédito como bienes originales e independien­
tes. 

Además de las dificultades con la publicidad 
de la garantía mobiliaria, los derechos de ga­
ranúa real sobre bienes futuros pueden crear 
problemas en la descripción de los bienes da­
dos en garantía. Considerando que un dere­
cho de garantía real cubre la garantía sobre un 
bien inexistente en el momento de la creación 
y la publicidad, el acreedor garantizado que 
pretenda describir ese bien en el formulario 
registra! consultado por el público puede solo 
anticipar la categoría general d e bienes o acti­
,·os a la que tal bien podr/B pertenecer. Conse­
cuentemente, la ler modelo permite dcscrip­
cionco de los bienes dados en garant!a en 
forma genfrica en el contrato de garantía'"' y 
en el formulario regi.sual, aun cuando ducrip­
ciones más espedfica,; sean posibles .. ''· 

Al autorizar el uoo de descripciones genéricas 
de los bicoca dados en garantía, la ley modelo 
de,;c.anó las descripcione• de bienes dados en 
guantía utiliudu por la mayoría de las legi,.. 
lacionee hipotecarias y de prendas mercanti• 
Je¡; dd •iglo XIX y principios del XX. Estas le­
gielacionea requieren que los bicnu dados en 
garanúa oean descrito■ en forma espedfica y 
det.allada, a fin de identificar con precisión ta­
le• hienea, y uf tamhi~n poder relacionar loo 
bienea o a&ctivoa fururoa a loe bienes originil.1• 
mente gravado•. Sin embargo, por lo general, 
le-• acree.dore• gan1ntizado1 contempor,neoe 
no ea'-'n di1pueaw. a ac.eptar que •u• derecho• 
a.obre bicnee íuturoe. en la forma en que 
queden gravado, por el conuato de garant!a, 
eatf..n c.ondicionado• a la po•ibilid&d de poder 
rela.cic,nar por medio de un ru,reo o ínvcHÍ• 
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gación de secuencia al bien o activo futuro con 
el bien o activo original. Por lo tonto, la ley 
modelo no requiere que los acreedores goran­
tizodoa puedan relacionar sus garantío.s sobre 
bienes futuros con los bienes de lo garantía ori­
ginal, de modo que creo una categoría abstrac­
ta de bienes futuros ,ujetos a la garant!a 
mobiliorio. Paroíraseando a lo escritora 
Gertrude Stein, quien d escrib!a a su roso como 
una ro&a que no es mas que una ro,a, los bie­
nes futuros de lo ley modelo son eso: bienes 
futuros, sin relación alguna con bienes nnle-­
riorcs. 

Finalmente, la ley modelo señala que el dere­
cho de garant!a real incluye al derecho o la in­
demnización por daños y perjuicios sufridos por 
los bienes dados en tal derecho durante la vida 
del aval mobiliario1891• Además, los acreedores 
garantizados tiene n el derecho a percibir el 
pago de las pólizas d e seguros que cubran el 
valor de los bienes dados en garant!a. Euos 
derechos a la indemnizac ión por daño• y per­
juicios operan sin la necesidad de mención ex­
presa en el contrato de gnranún o en el formu­
lario registral1901. 

F. Adelanlo• futuro• 

Una de las garantías mobiliarias contemporñneas 
de mayor importancia económica es el llamado 
gravamen o prenda flotante, donde tonto el 
,·olumen y valor de los bienes dados en garont!a 
corno lo cantidad prestada y la obligación 
garantizada fluctúan de tiempo en tiempo1" 1• 

Para aseguraroe de que la ley modelo permita 
cata práctica financi e ro, ello debe no solo 
validar los derecho■ de garantía real en biene• 
íuturoa y atribuiblea sino también garantizar 
que cada uno de los adelantos futuros esré 
acompañado por la mioma garant!a real que 
acompaña a loa originales. Juntas, estas 
opciones le permiten al deudor obtener una 
línea de crédito de monto fluctuante con 
1adcluntot preoentes y futuros, y al ucreedor 
uegurarae por medio de su garantía real sobro 

{;d\,===~~======== 
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un fondo fluctuante de bienes presentes, futuro:o 
y atribuibles como el inventario, lo, depósito• 
bancario•, los titulo, de crédito y las cuentas 
por cobrar"''· 

Los ordenamientos hipotecarios y prendario, 
d e los siglos diecinueve y veinte, como se men• 
cionó anteriormente, por lo general requerían 
que un a creedor garantizado indicara en su 
contrato y formulario regiotral la descripción 
detallada del bien dado en garant!a y la e•pe.­
ciíicación de la cantidad exacto de la deuda 
garantizada. Como es obvio, este pro1ijo deta• 
lle publicitario, por su costo y consumo de tiem­
po, impide un registro adecuado por los prés­
tamos futuros en forma de líneas de crédito por 
contidodes indetermina das al momento de la 
constitución del préstamo; sobre todo cuando 
estas líneos de c rédi to se extiendan en forma 
ro101ivo, yo sean acumulativu o no. En con­
lroste con e l modelo tradicional publici,ario. 
lo ley modelo permite que las obligaciones del 
deudor sean presentes }- futuru, así como de­
lerminadas o determinables y que su especifi­
cación registra} sea genérica y por lo tanlo in~ 
tantó.nen1931• Lo limitación establecida por lo ley 
modelo es que los partes hagan constor la can­
tidad máxima que la obligación garantizada 
pueda alcanzar y que esa especificación se haga 
tanto en el contrato de garantía1""'J como en el 
formulario d e registrot9 s1. 

Esta limitación fue seriamente debatida du­
rante la reunión del grupo de experto• de 
Miom i os{ como durante las ,c,iones del Co­
mité de Redacción CIDIP-VI. Por una parte, 
los delegados canadiense~ y norteamericanos 
argumentaban que la especificación del monto 
m6.ximo carecía de importancia práctica. pue:1 
por lo general los ocrecdores que extendían lí­
neas de crédito n o la exteuder!on, al descubrir 
por medio de la inspección del registro que ya 
hab{a una extensión 11n1erior y quo 10.le:1 ocre&, 
<lore3 muy raramente u:1icgurabau 3u~ p rd,ua­
mos con el valor re•idual (no gravado) del iu­
venturio o cuento• por cobmr del deudor. Por 
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otra pnrt.e. lo, experto.! fatinoam~ricanos y de­
legado!! nacionaJe9 invocaron d principio de la 
publicid ad funcional y la nece~idad de el imi­
nar gravám"!n~ .!ler.reto3 al requerir Ja mayor 

Ycrdad y tran•parencia en la ~cificación del 
nlor del gravamen. Ellos opinaban que ,i = 
cantidad no"" especificaba"" estimularían la.3 
prácticas de mala fe. E, má,. •i el d eudor ga­
rante estaba con.sciente de que ru habilidad de 
pedir prestado quedaría reducida por la canti­
dad regi•ttada. él •e ueguraria de que dicha 
cantidad fuera verdadera T reali.3ta. Como e·n 
última in.nancia los redact~res de la ley mode­
lo tenían que prcguntar,e cuál norma funcio­
naría mejor en u.o am.b ícnte donde lo!f pré3ta­
mos con garantía mobiliaria aun eran vistos por 
muchos deudor~ como u.na ocupaci6n engaño­
.3a o wurera. lo!t argumen10.:, de los expeno,9 '! 
delegados Ja,inoamericano!I re.:,uharo n 103 

triunfadores. 

Igualmente debaú<la fue la cuestión de ,i la ley 
modelo debía rec.r o tr::acr la prio r idad o prcla~ 
ción de los adelantos futuro" a la fecha del re.­
gi•tro o publicidad ori;inal. El grupo de e.icper-
1os de la reunión de ~l iami concl uyó que la 
rettoacción debería :,er dc1erminada por el paí.3 
adoptaote de la ley modelo, especialmente a la 
luz de su derecho de quiebrtU '! ,uspen:Jióo de 
pago~. Durante la di3cwión del Grupo de E.x­
pcrto!t ~ man.ifies1ó que la mencionada legi~ 
lación hipo1ecaria y prend1t.ria por lo general 
requiere que d conlrato de pr¿:ilamo y el ro-­
ginro dd grava.meo c:..,pre.3Cn una íeeha de ven­
cimi.:nto. Sin cm.bargo._ durante la, di3Clb ione9 

Jd Crupo de Redacció n en la reunión de íe­
br~ro de 2002 en la OE..\ también cxp~o que 
Je r~¡ucrirse a la.-. line&.3 de créJito und fecha 
de pago cru.3 la cual no :le podrian crear in;­
cripdone:1 rc: troac1ivb3 al momen to de la in.t­
i.:ripción original c:llo crearía un ob.,1áculo al 
u:10 de mucha:t línca3 de c r-édilo. Por ~,a ra.• 
~Jn, y >icndo una de la.:. mL importante.. m&­
llU de la ley modelo fucilirnr la cxten•ióo <le 
liucU:i de c rJdi to debidamen te g,uanli.iada,, 
c>la ley no iuduyc la rc~tricción tradicional y 
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les permite a los países adoptantes y a las 
panes establ~r una fecha de terminación del 
pmtamo o linea de cttdito, si así lo descan1961; 

pero teniendo en cuenta la concomitante pér­
dida de endito. 

C- 1A pranda mobiliaria de adquisición 

El principal objetivo de la garanáa mobiliaria 
de adquisición (Purchase Money Security 
lnterest o P-'1S1, por sus siglas en inglés) es 
brindar libcnad al deudor garante para obte­
ner crédito de varios acrecdores1971• El uso de 
la cláu_<ula que incluye dentro de la garant!a 
bienes presentes y fututos limita la capacidad 
financiera del deudor de obtener financiamiento 
de orras fuentes_ La garanáa mobiliaria de ad­
quisición aliria este problema al permitirle a 
un acreedor garantizado obtener derechos 
prioritarios o de prelación sobre bienes 
específicamente adquiridos con base en la 
garantía mobiliaria de adquisición. Este 
derecho prioritario permite que un acreedor 
~uministrador de crédito con garant!a de ad­
quigción pre'"alezca sobre otro acreedor con 
in...<cripción previa de su garanáa mobiliaria de 
tipo general o sobre todos lo, bienes presentes 
y futuro, dd deudor garante_ De esta forma, 
un deudor puede obtener financiamiento adi­
cional al originalmente obtenido si limita el 
gravamen a los bienes específicamente adqui­
rido• con los fondos garantizados. Por ello, esta 
¡;arantía mobiliaria le permite a un acreedor 
que cronológicamente es el segundo-en-tiem­
po converún;e en primero-en-derecho, con res­
p--.cta a los bienes sujetos a su garantía de ad­
quifici6n. 

La ge.rantfo mobiliaria en cuestión asegura el 
cr.,bro tanv.> de quien vende a crédito o a plazos 
como el del pre•tami•ta que facilita el precio 
de compr•Jl,<l y ,;,; cifra 60bre d ,·alor de los bie­
ne• lil.lquiridoe Q eu• bienes atribuibles1"'1- Al 
igu.aJ que l&• o tra• g,srantia• rnobiliui.s sin 
d eepoi,,,•il,n del d,;udor esta garanda requiere 
de puLlicid"1'.l rn•..diantr. regjetro11«-i; •in embu-
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go, a diferencia de las otrns garanúns mobiliurius 
dicha publicidad está dise,iada teniendo en 
mente la prelación sobre gnrunt!as previamente 
registrodns1' 011• Dada la excepción ni principio 
prior tempore potior iure que representa esta 
garantía, la ley modelo requiere como publici­
dad especial una referencia a In misma en el 
formulario registral11021, una referencia a los 
bienes muebles específicamente financiados y 
una notificación directa n los acreedores 
preexistentes con registro0031• A manera de 
protección a los derechos de acreedores con 
gravámenes preexistentes, el urtlculo 40 de la 
ley modelo requiere, en adición a la publicidad 
anteriormente descrita, que el acreedor garan­
tizado con garantía especffica notifique a los 
acreedores previamente registrados su adqui­
sición de la garantía de adquisición sobre el 
mismo tipo de bienes anteriormente gravo.dos 
en forma genéricn1104J. 

La garonúa mobiliaria de adquisición sobre bio­
nes de inventario da lugar a problemas bastante 
complejos. Por noturulezo, el inventario es un 
conjunto de bienes dedicados a su venta o 
reventa por parte del deudor garante. Como 
tal, el inventario inevitablemente creo bienes 
atribuibles, los cuales o su vez también sirven 
como garantía del préstamo original o adicio­
nado por medio de odeluntos futuros1""· En 
casos donde coexisten guruntlas mobiliarias 
genéricas y específicas o de adquisición sobre 
loe mismos bienes de inve ntario, ln determi­
nación de la prelación de créditos no siempre 
es fácil. Lu versiones anteriores de In ley mo­
delo no limitaban el derecho del acreedor con 
garantía de adquisición sobre bienes específi­
cos a perseguir bienes atribuibles n sus bienes 
gravados. Por el contrario, le permitían perse­
guir los nuevos bienes de inventario o sus sus-­
tituto• ad ínfinitum1'061• Ln versión final de la 
ley modelo, sin embargo, limito el derecho de 
persecución n los bienes, incluyendo ni efecti­
vo, solamente a aquellos bienes o efectivo ob­
tenidos directamente de In vento do los bie­
nes eopccíficamente adquiri<losll•71_ En otras 
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palabras, el acreedor con garantía de adquisi­
ción no tiene derecho prioritario sobre bienes 
atribuibles que no sean los de la llamada 
primera generaci6n tras su venta o permuta. 
Esta limitación fue justificada por todos los 
expertos en la reunión de Miami debido a la 
necesidad de preservar un mínimo de activos, 
para proteger los derechos de los acreedores 
quirograforios en la quiebra del deudor 
garante. 

11. Publlcldod 

Según se ha explicado, una ley d e garantías 
mobiliarias contemporánea no puede existir sin 
una publicidad efectiva de los derechos de ga­
ront!u real dirigida especialmente hacia los 
terceros de buena fe11 .. 1 y basada en el princi­
pio del primero-en-tiempo, m ejor en derecho, 
aunque sujeta a algunas excepciones como lo 
anteriormente discutida respecto de la garan­
tía de adquisición11091. El método más común 
de publicidad de garant!as mobiliarias en el 
comercio contemporáneo es el registro públi­
collto1. Casi por definición, este es un registro 
abierto a la inscripción de la vasto mayoría de 
garantías mobiliarius. Lo publicidad registraJ 
o posesoria perfecciono el derecho del acree­
dor garunrizado y con ello afecta los derecho, 
de terceros, pues otorga prioridad al acreedor 
registrante y al poseedor de buena fe11111. Esa 
prioridad se traduce en la autorización al 
acreedor garantizado con registro o posesión a 
rcposeer y disponer de los bienes dados en ga­
rantía, sin necesidad de publicidad ulterior 
cuando exista acuerdo al respecto entre el deu­
dor garante y el acreedor garantizado1"'1. 

l. Métodos de publicidad 

La ley modelo brinda tres métodos de publici­
dad a la garantía mobiliario: rcgistro1"'1, pose­
si6n11"1 y notificación a otros ocreedores11" 1. A 
diferencia de otras leyes de garantías mobiliariu 
contemporáneas, la ley modelo no otorga pe­
ríodos de gracia para el registro de derechos 
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ni tampoco p,ríodos de publicidad automática 
temporal para determinados tipos de présta­
mos. 

La mayoría de los experto,, uí como delega­
dos a la OEA y miembrM del comité de redac­
ción, llegaron a la conclusión que los períodos 
de gracia o lo, registros automáticos tempora­
les (o por períodos especificados) ,olo estimu­
larían las prácticas registrale,o fraudulentas o 
de mala fe. Cuando la garantía mobiliaria no 
es posesoria, la ley modelo requiere de la pu­
blicidad inherente a la inscripción de un for­
mulario registral estándar que describe tanto 
al deudor garante como a la garant!a 
mobiliaria11161. Cuando el derecho de garantía 
real es posesorio, la ley modelo requiere la 
publicidad posesoria inherente a la entrega de 
la posesión del bien garontizador al acreedor 
garantizado'"" · Cuando el derecho de garan­
tía mobiliaria le permite a un tercero retener 
posesión de la garantía bien a nombre del acree­
dor o del deudor, la ley modelo permite la pu­
blicidad inherente a la notificación personaJ a 
ese tcrcero0111. 

Similarmente, como se acaba di: uplicar. un 
acreedo r garantizado con bient:~ específicos 
debe de recurrir o la publicidad inherente en 
lo notificación directa y personaJ a otro• acree­
dores garantizados con derecho• reaJes previa­
mente registrados sobre el mi,mo tipo de bien. 
A continuación, una breve de,cripción de lo:t 
métodos de publicidad asignados a 183 diver­
sas categorías d e b iene• garantizadores. 

2. La garan tia mobiliaria real no poSC50ria 

La inexinente o inadecuada publicidad a las 
garantías mobiliaria• reale• no pooesoriu,i en 
la legislación y jurisprudencia la1ino11merica­
nu no brinda ¡., protección requerido tanto por 
las parte• en el coutrlltO de p r¿:;tamo y garan­
tía como por lo, terc0ro• de buena fo. En con­
truste, lu ley moddo proteg" a los acreedores 
garantizado• y a tórcero• al requ0rir la publi-
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ciclad de los derechos de garantía real en el 
formulario registral11191. Con respecto a los 
derechos de ter~ros, el registro contemplado 
por la ley moddo es sustanti>-o: una vez regis­
trado, d derecho de garanúa real es válido con­
tra tcrccros11:-o1• 

Dada la amplitud d e los derechos reales 
registnblcs en la ley modelo1"1l, el formulario 
registra! que le otorgue publicidad al derecho 
de garantía real no posesorio debe ser bre­
ve11=1. La bre,·edad de la descripción se man• 
tiene aun cuando la garantía cubra bienes fu. 
ruros y atribuibles o incorporables tales como 
las cu~ntas por cobrar y otros bienes intangibles; 
todos estos se pueden describir en forma ge­
nérica o por categoría, como por ejemplo: cuen­
tas por cobra,Jt!ll. 

3. Cuentas por cobrar (referidas en la ley 
modelo como créditos) 

La publiódad de derechos de garantía mobiliaria 
en cuentas por cobrar en la ley modelo sigue 
de cerca la normativa en la Convención de las 
'.'\aóones Unidas sobre Transferencia de Cuen­
taS por Cobrar en el Comercio lntcmaóonal11" 1. 
Por lo general, d financiamiento de las cuentas 
por cobrar se IIC\·a a cabo por prestamistas es­
pecializados, como banqueros comerciales o 
factores. En un financiamiento típico partici­
pan ues pane•: El deudor garante (primera 
pane), quien cede o vende sus cuentas por co­
brar aJ acreedor garantizado (segunda parte), 
y finalmente d deudor de la cuenta por cobrar, 
deudor del crédito o deudor del deudor garan­
te {tercera pane). En contraste con estn con­
Tenci6n, la ley mod elo selecciona al registro 
como único método para darle publicidad a In 
garanúa real robre e1tas cuentas11251. Eeta re­
gla es conoistente con el principio de la publi­
cidad funcional y con su corolario que aboga 
por la eliminación de gravámenes secreto,. 
Gra,·íimene• eecretos podrían surgir ei 10)0 el 
dt:Udor de la cuenta por cobrar es quien se no­
t.ifi.u. De eHa manera, el deudor garantizado 
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podría ceder o vender sus cuentos al acreedor 
garantizado 1 (AG1) al igual que o AG2 y AG3 
etc., sin conocimiento por los mismos de lo ce­
sión a AG1. 

En caso de falta de pago de la deuda garantiza­
do por el cedente de la cuenta, la ley modelo le 
permite al acreedor garantizado cobrar direc­
tamente esto obligación del deudor de lo cuen­
ta al notifi carle In petición de remisión del 
pngo directamente al acreedor gnrontizadoln•1. 
Sin embargo, a .menos que se acuerde lo con. 
trario, la ley modelo no le permite ni acreedor 
garnntizado notificar y solicitar el pago d el 
deudor de la cuenta, o menos que hayn habido 
un incumplimiento del deudor garante11271. 

Al igual que la Convención de las Naciones Uni• 
das, In ley modelo prohíbe el u so de cláusulns 
de intransíeribilidad de cuentas por cobrar1"'1• 
Según In ley modelo, un derecho de gnran tía 
real en cuentos por cobrar es efectivo, s in im­
ponar si hay un acuerdo entre el deudor de la 
cuenta y el deudor garante que limite el dere• 
cho del último de usar sus cuentas por cobrar 
como garanúa o cualquier otro prohibición de 
la transferencia de cuentas por cobrar11291. La 
ley modelo, sin embargo, no afecta la respon­
sabilidad en que hayn incurrido el deudor ga· 
rante por haber incumplido su acuerdo con el 
deudor de la cuenta de no crear una garanúa 
mobiliaria sobre lo misma o su pacto de 
intrnnsíerencia de lo cuentall'°I. Además, la ley 
modelo le permite al deudor de la cuenta 
interponer cualquier excepción o defensa, 
incluyendo su derecho a la compensación del 
crédito que tenga contra el deudor garante, 
siempre y cuando tales excepciones y defensas 
surgieran de In transacción o contrato que dio 
origen a la cuenta por cobrar11311. 

Finalmente, la ley modelo cubre los transíeren­
ciu de cuentas al acreedor garantizado aun 
cuando la cesión no fue hecho con propóaitos 
de garantizar la obligación contraído en tre el 
deudor garante y el acreedor garantizado, sino 
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con el propósito de vender las cuentas1'321• La 
justificación de esta regla radica en la dificul­
tad de distinguir en In práctica y jurídicamen­
te entre lns vcntae o transferencias de cuen• 
tas por cobrar y su cesión en gorantía11l31. Esto 
es especialmente cierto si la venta de las cuen­
tas permite a su comprador una acción de 
regreso contra el vendedor en caso de incum­
plimiento del deudor o deudores de las cuen­
tas1"'1. Consistente con su principio de publi­
cidad funcional, la ley modelo requiere, para 
ser efectiva contra terceros, que la venta de los 
cuentas sea registrada. Por otra parte, la falta 
de publicidad de acuerdo con la ley modelo no 
anula la transferencia entre las partes, solo 
afecta su perfeccionamiento y prioridad como 
garantía mobiliaria; es decir, respecto de 
terceros11351• 

4. Reclamaciones co ntractual es o 
extrncontractuales por montos indetermina­
dos durante la creación de la garantía 
mobiliario (obligaciones no monetarias en la ley 
modelo) 

El apetito de los mercados financieros por flu­
jos de capital con cierto grado de ceneza de 
cobro es tal, que a veces reclamaciones resul­
tan tes de contratos y de obligaciones 
extracontrnctuales sin monto determina.do, 
hasta la constirución de la garantía son objeto 
de garantías mobiliarias. El principio de la uni­
versalidad de la garantía (es garantía todo aquel 
bien susceptible de evaluación pecuniaria) re­
quiere que la garantía sobre este bien intangi­
ble también sea regulada por la ley modelo. Así, 
una garantía mobilinrin sobre obligaciones con• 
tractunles o extrncontractuales se perfecciona 
de acuerdo con lo ley modelo por medio de su 
registrol""l. Todo Jo que requieren estas obli­
gaciones y reclamaciones para poder ser obje­
to de garantías mobiliarias es ser ausceptibles 
de valoración monetaria, yo sea en el momen­
to de la creación d el derecho de la garantía 
real, o con posterioridad al mismo1" 71• Igual 
que con los cuento• por cobrar (cuyo monto m<> 
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netario es por lo general preestablecido), la ley 
modelo le permite al acreedor garantizado re­
clamar y ejecutar ,u garantía mobiliaria sobre 
estas obligncione• por medio de la notificación 
de su petición de pago a la per!ona obligada 
contractual o extracontractualmente1'"1• Sin 
embargo, este tipo de garantía mobiliaria pue­
de ser ejecu tado por el acreedor garantizado 
solo si el derecho aplicable a la obligación con­
tractual o extracontractual a•í lo permite1""'1. 
Por otra parte, la persona obligada en la recla­
mación no puede rehusar cumplirla cuando así 
lo exija el acreedor garantizado, a menos que 
haya una causa razonable para su incumpli­
m ientoll-tol, 

5. Créditos documentarios 

Los estudios preparativos del NLCIFT demos­
traron que unos de los bienes de garanúa más 
deseables en el sector de comercio exterior y, 
aun así, poco utilizados en América Latina y el 
Caribe eran: 1) el crédito documentario en si 
(también conocido en algunos países de Amé­
rica Hispana como cana de crédito comercial) 
y el crédito contingente o standby letter of 
credit; 2) la cesión del derecho al pago de estos 
créditos, unn vez que sus condiciones se hubie­
sen cumplido por su beneficiario (a.ssignment 
of proceeds); y 3) el derecho al giro o demanda 
de pago en calidad de cau.'Bhabiente del bene­
fi ciario (transfer of the letter of credit and of 
the right to draw or demand pay m.:nt). 

Según la ley modelo, los derechos de garantía 
mobiliaria sobre los créditos documentarios 
que requieran In presentación del documento 
operativo del crédito (también conocido en al­
gunos países de Hispanoamérica como 
acreditivo) se perfeccionan y obti.:nen su pu­
blicidad por medio de la entrega del acreditivo 
al acreedor gnrantizado11" 1• E.ne es u n dere­
cho de garantía real negativo, en el s.:ntido que 
solo impide físicamente que el deudor garan­
te, en su calidad de beneficiario del cr.ídito 
documentario, pre•ente al acreditivo cuando 

La ley modelo lnleramertcana de garantlas reales mobWartas de la 0.1. A. 

L-
Q) 
e: 
e: 
co 
(.) 
(/) 

E 
co 
ü 
e: 
o 
(.) 

o 
"C 
co 
Q) 
e: 
co 
(.) 
en w 

https://v3.camscanner.com/user/download


csts pN'~<entaci..ln con>tituyc una condici6n del 
Pftg() del mi, mo. Sin embargo, la posesión por 
parte del acreedor garamizado del acrcdith·o 
no legitima a este acreedor para girar contra 
el banco emisor del crédito documcntario, 
romo si fuera el beneficiario de ct1e documen­
to11-.:1. 

La garantía mobiliaria sobre la canúdad debi­
da por el banco al beneficiario del crédito, si 
bien es una cesión del derecho al cobro (y en 
efecto la cesión de una cuenta por cobrar con­
tra el banco). se perfecciona por medio del re­
gistro de la cesión11º'· La ya)idez de esta ga­
ranóa requiere: primero, el entendimiento por 
las partes de que la existencia de In garantln 
mobiliaria está condicionada a que el benefi­
ciario cumpla esrrictamente con todos los tér­
minos y condiciones del crédito1"•1; segundo, 
que la intención de crear tal garantía por par­
te del deudor garante y el acreedor garantiza­
do no afecta la discreción del banco emisor o 
confirmador, que puede aceptar o rechazar di­
cha cesión aun cuando esté perfeccionada por 
registro1" "· En otras palabras, a pesar del re­
gistro. el banco pagador puede siempre elegir 
pagarle al beneficiario del crédito o ni tenedor, 
en debida forma de letra de cambio girada con­
tra el banco en ,·cz de pagarle ni cesionario del 
derecho al cobro o acreedor gorontizado. Esta 
regla se debe a lo diílcil situación en que se 
encuentra un banco pagador cuando el benefi­
ciario del crédito (deudor garante) decide 
ignorar •u propia cct1ióo y endosa su le1ra de 
cambio girada contra el banco pagador a un ter­
cero tenedor en debida forma o con buena fe. 
Cuando el crédito documeotario e• pagadero 
contra la preaentación de una letra de cambio 
acompañada de 101 documento• especificado• 
en el crédito, el banco pagador, de aceptar la 
ceoión, 1crfa reoponublc por d mismo pago 
ante un banco negociador de la lc1ro y docu­
mentoo, y el ceoionario del crédito, como acree­
dor garanúzado. Es por e&e motivo que el ban­
co pagador de un crédito pagado contra letru 
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n egociables puede elegir no aceptar In cesión 
del crédito y pagarle solo n quien presente la 
letra de cambio debidamente endosada y con 
los documentos apropiados. 

La ley modelo también le permite n un deudor, 
beneficiario del crédito documentnrio, trans­
ferir su derecho de giro contra el banco emisor 
o confirmador a un acreedor gnranúzodo en su 
carácter de recipiente de la llamada trnnsíe­
rencia del crédito documentario1" 61. Para lle­
var a cabo la creación de esta garantía 
mobiliaria las p~rtes deben obtener la emisión 
de un crédito transferible al acreedor garonti­
zado1" 'l. Sin embargo, In ley modelo facil ita que 
la validez y cíccto de la transferencia sen pues­
ta en orden por !ns Reglas y Usos Uniformes 
para Créditos Documentarios d e In Cámara de 
Comercio Internncionnl, también conocida, 
como el UCP 500 o sus sucesores1" 81• 

Finalmente, la ley modelo requiere, en el caso 
de la cesión del derecho ni cobro de un crédito 
documentario, cuyas condiciones hayan sido sa­
tisfechas por el benc!iciorio-deudor garante, 
que el acreedor garontizudo le pague, otorgue 
crédito u algún objeto d e valor al deudor ga­
rante en forma oportuna después del perfec­
cionamiento de lo garnntla y lo aceptación por 
parte del banco pagador de su obligación de 
pagar ni acreedor garantizado1" 91. De no pro­
porcionar el acreedor garantizado e l efectivo o 
valor requerido dentro de los 30 dios posterio­
res a la aceptación del pago por el banco, la 
garantía real termina automáticamente. Ade­
mát, el registro podrá ser cancelado y el acree­
dor garantizado debe firmar un escrito de libe­
ración al banco pagador11501. Esta regla tiene 
como propósito proteger ni deudor garante con· 
tra maniobras fraudulentas por pone del acree­
dor garantizador, quien puede exigir la cesión 
del producto de un crédito documentorio como 
garantla a cambio de au propio extensión de 
crédito o pago de determinado cantidad. De no 
extender el crédito o realizar el pago requeri• 
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do durante el periodo señalado para el 
cumplimiento de In misma, él perderla m 
gnrnntlo. 

6. Títulos de crédito y documento• rcpre­
sen talivos 

Otra forma de garantía que los estudio• del 
NLCIFT colificnron como .ubutili:ada en 
Américo Latina y el Caribe es la constituida 
sobre los títulos d e crédito (rcícridos en la ley 
modelo como in1trumento1) y documentos re­
presentativos (referidoo en la ley modelo como 
título, repre,entatiuo, de ta, mercaderla,). 
Ambos efectos de comercio requieren que la 
suma de dinero, e l inventario o loo bienes trans­
portados o a lmacenados a lo• que ello• oc re­
lacionan scun pagados, vendidos o rcprendodoo 
a fin de poder pugnr los préstamo• pree.ustenteo. 
El problema con las prácticas crediticias acrun­
les de muchos paísct1 en la América Latina con­
siste en que los bienes relacionados a los útu­
los representativos permanecen iomo,cilizados 
en almacenes generales de depósito o en bode­
gas del deudor bajo custodia de los acreedo­
rc•. Tal como se discutió en relación con el 
principio de la autoliquidación del préstamo. 
la inmovilización de los bienes sujetos a estas 
garantías impide su mercadeo y, por ende, el 
más fácil pago de la obligación crediticia. Por 
otra parte, es c ie rto que ni la venta ni la 
repignornción de toles bienes podrían realizar­
se sin un mccunismo de publicidad adecuado. 
Según la ley modelo, lo publicidad de los dere­
chos de garantía real sobre tirulos de crédito y 
documentos representativos, al igual que so­
bre los bienes corporales involucrados, se da 
por medio de entrega al acreedor o por su rc­
gistro11511. 

Cuando los instrumentos o documentos son no­
gociables, la ley modelo requiere publicidad por 
medio de lo entrega de la po•esión al acree­
dor, con o sin endoso de los mismos, •egúo lo 
cndosabilidnd del titulo o documento115' 1• Ade­
má•, cuando una transferencia o prenda de un 
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documento ocu rre en forma clecrróoica (o en 
un registro electrónico), se aplicarán lru, reglas 
especiales para este rcgí,rtro clectróoicd'""· Si 
lo, bienes m uebles, cuya tirularidad está re­
presentada en un documento. 5e encuentran en 
po,esi6n de un tercero depositario o consigna­
tario, la publicidad del derecho de garantía real 
sobre dichos bienes puede ,er hecha por noti­
ficación escrita al tercero en posesión de los 
mi,mo,11"'1. La ley modelo les permite u las 
partes alterar el método de publicidad ni op­
tar por el registro; y en la medida en que el 
derecho de garantía real no haya perdido 3U 

perfección. su prioridad estará dada por la fe­
cha original de la puhlicidadll"'· 

7. La publicidad de lo.o gnro.ntía5 aobre bi<>­
nes especiales 

Como se mencionó anteriormente, la publici­
dad de la garnnúa mobiliaria en la mayoría de 
los bienes se da por medio de 3u regist:ro11~ 1• 

Aunque la ley modelo no especifica la ubica­
ción del registro1'-'71• presupone la creación de 
un registro nacional115-li1 y eventualmente su 
concatenación con otros registr'O$ nacionales en 
todo el bcmis ferio occidental. Consecuente­
mente. la garanúa mobiliaria. a pesar de ..,r 
inscrita en un regi.3uo central. podrá presen­
tarse en un r cgisuo o punto de entrada 
registra! local si este punto de entrada está 
conectado con el regiatro central. 

La ley modelo admite la coexistencia de ; u 
registro con otro3 esp~ciale~ (con la mi!'lma o 
distinta ubicación íi;ica) para garantía; ,obre 
cierto• t ipo• de bienes1" •1• En la actualidad, 
eiisten regi:ttro:t especiales para la ti tulación,. 
tr11osíerencia o pignoración de automóvile"­
o.eronave:t o proplcdad intelectual. entre ouo.:t.. 
La ley modelo reconoce In po,ibilidad de que 
mucho• de los pabe:t adoptonte,o preferirán 
pre:,c::rvar 3u, r-cgi,tro:l e:ip-:cialc3. la.:t vcrs.io­
ne:t anteriore, de la ley modelo detullaban lü 
garantía• mobiliaria; que requcriun registro 
e5pc~ial1' .. 1. La versi..ln final de la ley modelo 
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dc_~nó esta cnuntcraciún y asume que un re­
gistro especial sen\ n«-e.<Srio para bienes mue­
bles de airo n,lor y bienes •u•ceptibles de ser 
descritos por número indi,;dual y de serie. 

S. Bienes inmuebles por incorporación o 
destino 

Lo5 bienes inmuebles por incorporación o des­
tino también son poco utilizados en garantías 
mobilia.rias en América. Latina y el Caribe. Al 
igua.1 que los bienes especia.les enumerados en 
el acápitc anterior, su publicidad necesita un 
registro especial. Cuando estos bienes mue­
bles son adheridos o incorporados a bienes 
inmuebles, la ley modelo requiere que el acree­
dor ?=rizado registre un documento adicio­
n,,l para as~urar su inscripción en el registro 
inmobiliario correspondiente. Por otra parte, 
al igual que los derechos de garantía real 
sobre c:ua.lquier otro tipo de bien mueble, la 
garantía mobilia.ria sobre bicoca adheridos o 
mcorporados a inmuebles también exige su in,;. 
c:ripción en el registro de garanóas mobiliarias, 
por medio del formulario de registro estándar. 
La perfe.cción y prelación de los derechos 
mobiliario,; relacionados, adheridos o incorpo­
rado• a lo• bienes inmuebles con respecto a 
e..cro• últimos bienes, dependerá de su inscrip­
ción en el registro inmobiliario con anteriori• 
dad al momento de su adhesión o incorpora­
oón a.1 inmueble11611. 

9. Ca.ranóa posesoria 

Lu prenda• por.esoriao han exiotido en Amé­
rica Latina delide ou colonización y, por tanto, 
2DU:,O de la adopción de los Códigos Civiles fran­
c.éa !' eepañol en el •iglo XIX. Básicamente, to­
du !u legiElacionea latinoamerica.nas exigen 
en e•tc tipo de garantía la tran1misión de la 
poscEi6n al acrudor garanúzadol1621• La dec, 
úridád de e6UI legi•l=i6n rt>dica en Ju eficacia 
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de su publicidad: ni iguol que el registro públi­
co, la posesión manifiesta del bien prendado 
(visible tanto a acreedores del deudor gorantc 
o a compradores del bien prendado) brinda 
publicidad contro terceros, desde el momento 
en que el deudor entrega el bien o bienes ni 
acreedor o al tercero designado como custodio 
o dcpositario116' 1. La ley modelo preserva esta 
normativa y regula solamente las obligaciones 
del acreedor garantizado en posesión de la ga­
rantfn11.,,. En términos generales, esto ley re­
quiere que el ucreedor garantizado en posesión 
ejercite un cuidado razonable respecto ni bien 
en su custodia, lo mantiene en formn identifi. 
cable y lo usa solo en la forma contemplada por 
las partes1' 611. Estos aspectos de In prenda con 
desposesión del deudor no son por lo general 
regulados por el derecho lntinonmericano ac­
tual . 

Finalmente, como ya se mencionó, una garan~ 
tía mobiliaria posesoria puede convertirse en 
una garantía no posesoria y retener su priori­
dad como gnranón11661. Ln ley modelo requiere 
que In garantía posesoria continúe siendo pÚ· 
blica n través de su registro, antes de que el 
acreedor garantizado por medio de su posesión 
entregue el bien dado en garnntín ni deudor 
garantc11611. 

l. Regl1tro 

Unos de los principales objetivos de In ley modo­
lo es establecer un balance adecuado entre In pro­
tección requerida por los registrnntes, tnles como 
la oportunidad, celeridad e inclusividad de su, 
inocripcione, y In de lo, terceros interesados en 
obtener la información más nctunl, exhaustiva y 
confiable posible respecto del deudor y sus bie­
nes. E11e balance •e obtiene por el aistcma de 
registro basado en unn inscripción que contie· 
ne &010 la información esencial que le brinde al 
tercero una idea correcta, pero no muy deta-
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lindo, <le los gravámenes inscritos y que al mi&­
mo tiempo permita una inscripción muy rápi­
da y con un mínimo de calificación regi!tral. 

1. Formulario registra! 

Con el fin de permitir la máxima flexibilidad 
en cuanto a In notificación a terceros, la ley 
modelo exige como formulario registra! un 
documento de unn extensión no mayor de una 
páginn11 .. 1. El formulario de registro de la ley 
modelo solo requiere el nombre y dirección del 
deudor, el nombre y dirección del a creedor 
garantizado, In cantidad máxima de la 
obligación con garantía y una descripción de los 
bienes dados en garantía'""· 

a) Ventajas 

La inscripción del formulario propugnado por 
In ley modelo ofrece varias ventajas sobre el 
registro del contrato de garantía. En primer 
lugar, el registro de un bre,·e formulario limi­
ta la información contenida n lo más esencial y 
suministra de esa forma mayor privncidnd y 
confidencialidad a las partes11701. En segundo 
lugar, el formulario ofrece mayor fle.,cibilidad 
yo que puede ser utilizado para una o más e.,c­
tensiones de crédito'"''· Es más, el formulario 
registra! de In ley modelo puede ser inscrito 
incluso antes de que exista o se perfeccione un 
contrato de gnranóa11" 1. Por último, por su bre­
vedad y estnndnriznción, un formulario íucili­
tu el registro n distoncin o por acceso desde 
puntos remotos ni registro centru111" 1. Aunque 
In ley modelo no pretende regulur d funcio­
namiento de formularios registrnles 
estandarizados, excepto en la medida que se 
tornen en mensajes electrónicos o información 
asentada, de acuerdo con )ns disposiciones dé 
IAREDS, un moderno sistema registra! debe 
contemplar el uso de un formulario uniforme 
especialmente en forma electrónicamente 
estnndurizudull"I. 
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b) Descripción de los bienes 

Mucha, leyes latinoamericanas requieren que 
el documento registrado d escriba la garantía 
mobiliaria real en forma indubitable, lo que 
significa una descripción bien detallada 
frecuentemente comparada a la provista por 
el número de ,erie del bien. Las descripciones 
detalladll3 obstaculizan, entre otr03 elementos, 
la perfección de los derechos de garantía real 
que se extiendan a bienes fururos o atribuibles, 
por no ser ellos susceptibles a ,er descritos en 
forma detallada previa a su existencia. Los bie­
nes fungibles como grano5 y ciertas materias 
primas, 03Í como biene3 renovables y 
reemplazables por otro• de di3tinto tipo como 
los bienes de inventario, tampoco pueden ser 
descritos en tal detalle. Conaecuentemente, 
de neces itarse una descripción e.xhau3tiva. ~s­
tas clases de biene.. carecerían de publicidad 
adecuada, y por tanto quedarían •u• garantías 
excluidas del financiamiento coa gnrnntfn 
mobiliaria. Por estas razones. la ley modelo 
opta por descripciones más genéricas y escue­
tas, tanto en el contrato de garantía11-:"l1 como 
en el formulario de registro' '7•1. 

c) Firmas 

Las versiones anteriores de In ley modelo 
exigían distinta• firma• en el contrato de 
garantía y el formulario de regiatro. La versión 
final requiere solamente la firma del deudor 
en el contrato de garanúal1- 1. pc:ro no pide :tu 
firma eo el formulario regiatml11" 1. Esta regla 
responde a In nece,idad del aceleramiento de 
transaccionc:s en lo:t ce::otro:t má-3 activos de 
financiamil!nto con ga.ranúa!i mobiliaria.."t1N1 e 
intenta facilitar el regi , tro olectrónico del 
formulario registra! :iin nece,idad de 
retransmitir el formulario de regi,uo al deudor 
para su firma ,m cada nueva e,uen•ión de 
crédito1"º1. Ln• regla• LtREDS rdlejan e>ta 
tcudc,ucla. 
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2. CAiculo dd tiempo 

Como se indicó pre,;amentc, el momento del 
comienzo de la publicidad determina la priori­
dad de la garanda real mobiliaria. La priori­
dad, a ,;u ,-u_ !'e decide de acuerdo con el prin­
cipio prior tcmpore y su s pocas c.-.cepciones. 
O sea, la pane que publica 5 U garantía real 
mobiliaria primero (ya $ea por registro, pose­
sión o notificación ad hoc cuando la as( lo 
permita) prc,·alecc. E!ta regla requiere que 
acreedores y tercero! determinen el momento 
de la publicidad y estimula a la diligencia del 
rcginr-ant~ mientras antes r egistre mejor. 
Así las oosa.s, no es 50rprendente que los acree­
dores de líneas de crédito presenten su formu­
lario regist.ral tan pronto hayan d ecidido 
extender ~~ línea~ aun antes de realizar sus 
primero! d e.:sembolsosl1

• 1 1_ 

a) lnt.crTillo de registro 

La inscripción de garantías mobiliarias en 
. .\mérica Latina a partir de su presentación al 
rep...ct:ro exige, por lo general, un inten·alo de 
Tario! días y a ,·ecc! de ,·arios mescs11121. Este 
rctrL~, (recucntcmcnte causado por la ncce• 
,eidad de la calificación registra! del documen­
to regisuado. no afecta a la prioridad del 
regi~antc que gc.ncralmcntc se retrotrae al 
momento de la preoentación del documento 
pero g afec:tA los derechos de tercero• de bue­
na fe que confían en la apariencia regietral 
mientru el regiuro aun no se haya con,;uma­
do''ºl. 

1..6 ley modelo 1K>lo requiere la presentación de 
un formulario regiatral de una pt.gina y no el 
contrato de préuamo o el de garanúa, ella eli­
miru. la n~~idad de rCTÍ•ión y calificación de 
documen1.<,1 de regi•tro. Apute d e revioar que 
lo• ""J>aci<n deoignad0t en d documento eocrito 
o men..,je dect.r6nico para el nombre y dirt:c­
ci(,n de 1~ pllrt.ei, la obligaci6n y garantía real 
mobili .. rih ChDLeng,,n 1,. infor1m,ci6n requeri­
d .. no hay mú n..dh que reviollr o calificar en 
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el formulario registra!. Consecuentemente, el 
registrador puede proceder n registrar el for­
mulario sin necesidad de calificación y sin in­
tervalo entre la presentación y registro. 

b) Prerregistro 

El prerrcgistro se refiere a la próctica de pre­
sentar un formulario registra!, ya sea antes de 
que las partes firmen un contrato de garantía 
o antes de que el acreedor garantizado adelan­
te fondos al deudor. Varias a ctividades de 
financiamiento, incluyend o la h abilidad de ga­
rantizar futuros adelantos, Hneas de crédito y 
gravámenes flotantes, dependen de la habili­
dad de prerregistrar. Esta acción les permite 
a las partes asegurarse de que el a creedor po• 
drá contar con la prioridad deseable. Esto es 
una con.sideraci6n importa nte durante el pro­
ceso de negociación, y a veces facilita un quid 
pro quo por el cual el a creedor obtiene su de­
seada prioridad a cambio de s u consen timien­
to a un desembolso anterior al que é l había pla­
neado originalmente . 

Aunque el prerrcgistro de hipotecas u otros 
gravámenes inmobiliarios es frecuente en 
América Latino, no sucede lo mismo con lo ga­
rantía real mobiliaria; de h echo, el sistema de 
registros comerciales y de prenda o hipoteca 
mobiliaria es contrario al prerregistro. Debe 
recordarse que el pre rregistro no es posible 
cuando el préstamo y la garantía han de ser 
registrado• simultáneamentel11•1. 

c) Adelantos futuros 

Lo• adelantos futuros son los fondos dcscmbol­
•ados por el acreedor después del primer ade­
lanto hecho al amparo de la ejecución d el con­
trato de gurant(a o del registro de l formulario 
registra111" 1• La garantía r eal mobiliario que 
acompaña a estos adelantos represento una 
de las normw, mt.s innovadoras en las leyes mo­
d ern u de financiamiento con garantía 
mobiliaria1" 61• El prerregistro de adelantos 
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futuros lllmbién les permite a las partes esta­
blecer la deseada prioridad preocuparse de 
que se pierdo entre e l momento de la n egocia­
ción y la fecha del registro11 571. 

Muchas legislaciones latinoamericanas indi­
rectamente prohíben los adelantos futuros con 
garantía mobiliaria al requerir que las obliga­
ciones pecuniarias co n garantía real sean 
ciertas en cuan to a su fecha de celebració n y 
monrot1111• Además, los sistemas actuales lati­
nonmericnnos de registro mobiliario no cubren 
Hneas de crédito y otros tipos de adelantos fu. 
turos11" 1. La ley modelo permite que un for­
mulario registra! cubra tanto los desembolsos 
presentes como los futuros11901• Como se ha 
explicado, la única limitación es que el formu­
lario de registro debe suministrar el dato de 
la cantidad máxima que lo obligación con ga­
rantía pueda alcanzar11911• Como resultado de 
esta innovación normativa, e l acreedor garan~ 
tizado podrá r egistrar su garantía mobiliaria 
antes de adelantar fondos al deudor. Por otra 
porte, si dicho derech o es abusado, el acreedo r 
garantizado estará 9u jcto o las sanciones civi• 
les o penales establecidos por la ley nacional. 

3. Ubicación 

El derecho de garantías mobiliarias latinoame­
ricano utilizo d iver sas locaciones para el re­
gistro d e garantías m obiliarias1,.,1. La mayo­
ría de las leyes d e garantía real mobiliaria se 
inclina por el regist ro d el lugar en que se ubi­
ca lo garant(al1•31_ La minoría se inclina, 
respectivamente, por r egistros situados bien 
en la residencia d el deudor, del acreedor o por 
el registro del lugar en el que se concluyo el 
contrato de garantía'"''· Algunas leyes per­
miten que las partes elijan a cualquier regis­
tro en sus contratos, independ icnten\cnte do 
sus contuctos con los elementos anteriormen­
te cnumcrudoslltsl. 

:cnicndo en mente que una de las metas más 
llnportantes d e la ley modelo es la de facilitar 
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un mercad o de crédito regional, y a ese efecto 
crear una red internacional de regi• tro• elec• 
trónico•, la ley modelo asume que existirá una 
sola base <le datos registralc• para cada país. 
Esta base de dato• deberá contener todas ga­
rantías m obiliarias inscritas y estos registros 
centrales deberán estar conectados, a ,u vez, 
con regis tros locales y con registros cen trale, 
similares en otro• países del hemisferio11061• 

Como ya se había mencionado anteriormente, 
los sistemas centralizados son posibles en la 
mayoría de los países latinoamericano,, dado 
que en muchos de ellos el derecho registra!, al 
igual que el comercial, es de índole nacional o 
federal1" 71• 

Un registro federal cenirulizado debe auminis­
t rnr puntos de acceso d esde cualquier ubica­
c ión, incluyendo registros gubernamentales 
locales al igual que oficinas de los profesiona­
les del mercado crediticio tales como ban cos, 
finan cieras, corredores, abogados y notario:t y. 
eventualmente, cuando la t ecnología y lo segu­
ridad y confidencialidad de las comunicaciones 
lo permita, desde los domicilios de deudores y 
acreedores. El acceso generalizado de las par­
tes y de terceros interesado• es un elemento 
esencial del éxito de la inscripción de garan­
tías mobiliarias reales contemplado por la ley 
modelo, un registro que evenrualmente pueda 
ser consultado dcscle cualquier país y localidad 
de la región hemisférica. 

Como también se discutió anterio rmentel14'11• 
lus garantías sobre bienes inmueble:> por incor­
poración o destino constituyen una de las 
excepcion es al ámbito del régi;tro céntral de 
garantías mobiliarias pues las garantías sobre 
bienes in1uueble~ por incorporación o dc:3tino 
tienen que registrar~e en el regi~tro de la pro­
piedad inmueblel1 .. 1• Por lo general, el regis­
tro de la p ropiedad inmuéble eStá ubicado én 
el lugar donde se colocan lo• bienes inmuebles 
adheridos o incorporado•. Consccu entémen­
te, el comprado r o acr.,.,Jor de bueu11 fo qu" 
conHe en el v11lor J e biéU"3 inmuéble; por in-
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corporación o destino del deudor garante ten­
drá que extender $U bú~ucda al registro in­
mobiliario correspondiente. 

a) Registros c,;tatales ,-s. federales 

En países latinoamericanos con sistemas 
fcderaliHas (incluyendo Argentina, Brasil y 
:'\léxico), la competencia registra! puede 
5er estatal, pronncial o municipalr.oo1. Algunos 
estados rubdinden su sistema de registro local 
en condados o distritos judiciaJcsl>•11. Cada 
c,;tado (y cada distrito dentro del estado) tiene 
su propio registro público. Consecuentemente, 
la ubicación de registro competente para hacer 
la p=ntación del formulario registra! requiere 
de la determinació n del estado, provincia o 
distrito judicial en la cual se encuentre el 
regi._.ct:ro. E5ta determinación no s iempre es 
lic:il y .-aria de país a país. 

:l.térioo ha adoptado d sistema propugnado por 
la ley modelo y ha remplazado al sistema de 
rcgi_cno de las garantías mobiliarias en los re­
~uo5 comerciales estatales por un rcgi!tro 
elearón.ieo federal o centralizadol=I. El mar­
co teenológieo y jurídico que se está elaboran­
do en México descan•a •obre un modelo de 
computación wú!orme y compatible, el cual se 
usa en los e5tados u otros puntos de ingreso de 
información al registro central1"''1. As!, el pro­
yecw de reforma del regi•tro mexicano crea la 
red de rcgi..<tro nacional unitario al tiempo que 
preéen•a la naturaleza de•centralizada del re­
ginro de comercio acrual y le permite a lo• e,;. 

tado• conúnW<r operando sus regi•tros respec­
tivo•. Sin embargo, d ,iotema vincula todos lo• 
Eittemu d e regi •troo municipales o locales y 
crea una ha.e de d"to• central en cada estado. 
De igwJ forma, el tie-..em.. vincula todo• los re­
ginro• e,ou..uJ~ y crea una bue de datoa na­
cional qu,; conúen'! t.odü la• in6CrÍpcionea del 

.. ,,-J p.,,_• . 
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b) Registro especial 

Con respecto a las garantías sobre bienes o equi­
pos ,·aliosos identificables por signos especia­
les o números de serie, al igual que para· bie­
nes incorporados o adheridos a inmuebles, el 
registro puede efectuarse en dos ubicaciones. 
Una podría ser la del registro especializado, 
que podría tener su propia ubicación f!sica o 
podría funcionar como una sección o parte del 
registro para garantías real mobiliarias o in­
mobiliarias12051. Ln n ecesidad de un registro 
especializado para ciertos tipos de bienes se 
debe a que el registro de garantías reales 
mobiliarias utiliza como dato organizador al 
nombre del deudor y no la descripción del 
bien1""'1. Dicho sistema (el del nombre del deu­
dor) es el único que puede funcionar cuando el 
bien dado en garantía no es susceptible a ser 
identificado individualmente, como es el caso 
del inventario presente y futuro o de las cuen­
tas por cobrar, o de bienes fungibles. 

La inscripción por nombre d e deudor no fun­
ciona bien cuando el bien dado en garantía es 
un bien de gran valor y de fácil identificación 
como algunos vehículos, motores, turbinas, u 
otros equipos o refaccion es de gran valorl'º' I. 
Un tercero que planee comprar tnl equipo o 
prestar con base en la garantía del mismo, por 
lo general ni sabrá ni podrá averiguar fácilmen· 
te los nombres de los posibles deudores garan­
tes relacionados con el equipo y por e llo no 
podrá organizar su búsqueda registral en tor­
no a los re•pecrivos nombres. Dudo su interés 
en comprar el equipo o prestar sobre el valor 
del mismo, el tercero por Jo general tendrá 
detalles que identifiquen al equipo, d etalles 
estos que le permitirán Ju búsqueda en el re• 
gistro especi11J12••1. 

La ley modelo reconoce In posibilidnd de que 
otra ley o convención internacional puedn re• 
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querir el registro especial de títulos respecto 
a bienes muebles valiosos o identificables por 
números de serie12091. Los versiones anteriores 
de la ley modelo expresamente requer/an un 
registro especial para los siguientes tipos de 
garantía: naves aéreas, botes, vehículos moto­
res, equipo valioso y otra garantía, la cual, de 
acuerdo a tratados de legislación nacional o 
internacional, requerían un registro espe­
cial121º1. La versión final de la contiene la mi,r 
ma deferen cia n registros especiales pero sin 
enunciar los tipos de garantía reales 
mobiliarias que puedan requerir un registro es-­
pecial. 

4. Consideraciones adicionales sobre el 
registro 

a) ·Presentación 

El primer paso que un acreedor garantizado u 
otro registrante toma en el proceso de regis­
tro es presentar el formulario registral al re­
gistro. La mayoría de los r egistros latinoame­
ricanos en la actualidad aun requieren que las 
partes rcgistrnntes aparezcan personalmente 
para presentar los documentos por registrar­
se. Ln ley modelo acepta la regla de presenta­
ción en persona pero también la presentación 
por varias formas de transmisión electrónica 
(v.g., correo, módem, courier, EDI, etc.)1' 111. La 
presentación electrónica debe seguir reglas ta­
les como en IAREDSl2121, 

b) Calificación 

Según la mayoría d e los sistemas registrales 
en vigor en Latinoamérica, una vez que un do­
cumento es presentado para su registro, el fun­
cionario del registro determinará si este cum­
ple con los requisitos sustantivos y procesales 
prescritos por In ley o reglamento11 u1_ Si el 
documento pnsn esta evaluación, se registra; 
si no, se rechaza y regresa a quien lo intenta 
registrarl21•1. Como se explicó anteriormente, 
el momento en el cual ocurre el e.-.amen oscila 
entre unos días y n veces meses desde su pre-
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sentaci6n. Una vez que el examen esté comple­
to y los documentos son aprobados para re,p 
tro, los documentos son integrados en 
portafolios e inscritos cronológicamente. 

La ley modelo no elimina el procedimiento, de 
revisión y calificación del registro acrual, pero 
reduce sensiblemente el ámbito de la califica­
ción. Atento a que ella requiere la prese1>ta­
ci6n sólo de formularios registrales (y no, de 
los contratos subyacentes), la necesidad dio la 
revisión y calificación se reduce enormemen­
tel"'I. Según la ley modelo, la calificación no 
determinará la validez legal del documento 
registrado y se limitará a determinar si la ¡par­
te registrante presentó el formulario registral, 
pagó los derechos aplicables y brindó informa­
ción que identifica adecuadamente al deu,dor 
garante, al acreedor garantizado y a los bie:nes 
dados en garantía121•1. 

c) Índice y registro por el nombre del deudor 

Los registros de garantía3 mobiliarias contem­
poráneos organizan su índice en torno al nom­
bre del deudor1""1. La ley modelo requiere el 
uso de este tipo de Cndicer->11, y por tanto la, in­
clusión del nombre del deudor en el formula­
rio registral trae como consecuencia la creac:ión 
del Indice alfabéticol01•1. 

Varias opciones imponantes de un oistema, de 
financiamiento con garantía mobiliaria pe.1rmi­
ten búsquedas de nombres relucionado• a los 
de la raíz patronímica buscada12201 y también 
permiten la rápida localización de lo• bie,nes 
gravados por medio del siotema de descripción 
general de la garantía12211. Consecuéntemente, 
el registro de la ley modélo funciona solo con 
los nombres del deudor como criterio de lbús­
queda1=1. 

d) Descripción de la garantía 

Según la ley modelo, el requerimiento de iden­
tificación de la garantía se satisface si el for­
mulario de registro contiene una descrip,ción 
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especifica de la garantia='1• Sin embargo, la 
ley modelo también permite la identificación 
de la carantia en términos cenéricosl=I. En 
otra5 palabras, cualquier d~pción de garan­
tía de bienes muebles es suficiente, sea o no 
específica o genérica, siempre y cuando sirva 
para identificar los bienes sujetos a la garan­
óa real=. Cabe mencionar que uno de los cri­
terios utilizados por los tribunales norteame­
ricanos para determinar la idoneidad de la 
descripción registral es el impacto que tiene 
esta sobre la capacidad de identificación del 
bien gr-arado por parte de un tercero compra­
dor o pre.,--u.mista promedio, actuando en el 
giro comercial, financiero, industrial o agríco­
la en cuc,,-cióo. Si la descripción es tal que pone 
robre ari._;.o a un tercero de conocimiento y di­
ligencia promedio, ella será aprobada por el tri­
bunal. 

Las ,·e reiones anteriores de la ley modelo 
requerían una anotación especial en aquellos 
casos en los que la garanóa real cubría catego­
rías compleu,,e de un tipo de bien dado en ga­
rantía (.--g. todo el inventario, todo el equipo, 
an~Jaao~ cltcuicosT o todas las cuentas por 
cobrar, etc. f :::.ili)_ La ,·er!ÍÓn final no requiere 
tal anotación.. Cuando las partes no pretendan 
que un derecho de garantía real grave t0dos 
los bienes muebles del deudor, o todos los bie­
nes dentro de una a.tegor!a., solo es menester 
la meoci<in de: lo!: bienes cx.duidos. Por ejem• 
plo, ,i lo• aeti ,·o• del deudor garante son los 
de ru negocio de ,·en ta de auwmóviles, las par­
tes pueden escoger una descripci6n muy gene­
ral como todo, lo, adwo, o pueden limitar su 
hmbito (,•.g., todo• los acúvo• que no sean au­
tom6vilc• en im•cntario o .-endido• a plazo). 

e) Firma. 

El íormali•mo de lo• ggi•u o• )&tinoamerica• 
no• reqwere el UáO d e finws.o m&nwJe, y algu­
noe caso• d t: )& protocoliz.i.ci6n y r><tificaci6n 
de talee firmas b.llte no1.ari,, yGl,l icdm1. Afo,. 
tunfidamenlc, vurioc f'UÍbeE JurÍnQator.ricunotl 
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han comenzado a promulgar r eglas m enos 
formallsticas12211, aunque la e liminneión del 
formalismo ancestral de la firma no es tarea 
fácil; se prescinde de ella en· el formulario 
registrall1291. Algunos miembros del Grupo de 
Expertos y delegados argumentaron que esto 
regla podría sacrificar importantes proteccio­
nes contra la mala fe negocio) y registra!. 
Sin embargo, la mayoría de los expertos y 
delegados concluyeron que con el r egis1ro elec­
trónico de la ley modelo se estaba creando un 
sistema más cierto, rápido, eficiente y menos 
costoso de verificación de autenticidad de la 
.-oluntad de las partes registrales. Ln opinión 
de expertos en materia de registros electróni­
cos internacionales apoyó este punto de 
,;sta1"º1. Como resultado, finalme nte hubo 
consenso sobre no exigir una firma e n el 
formulario registral12311. Esto n o quiere decir 
que la ley modelo ignore la mala fe r egistra) 
controlada en cierta forma por e l r equisito de 
la firma rnanunl12321; In ley modelo y las regios 
IAREDS logran unn mayor protección contra 
la mala fe al establece r contro les e lec trónicos 
de la autenticidad de firmas y certificaciones, 
y al penalizar la obtención de inscripciones 
impropias o incorrectas12-'31. 

{) Discrepancias y sistemas registrales 

La,¡ discrepancias y los errores en sistemas de 
regis1ro son inevitables, como las faltas de or· 
tografía, n ombres incorrectos, etc. Aunque hay 
sistemas que rechazan inscripciones con cual• 
quier tipo de error aparente y sobre todo de 
/ndole gramatical, estos sistemas tien en se­
rios inconvenientes1""1. Los mejores sistemas 
parecen ser aquellos que permiten Jo fá c il 
enmienda de errores en vez de su 10jonte 
rechazo. Desafortunadamente, la ley modelo no 
aborda este tema pero, sin duda, In polltiCll de 
facilitar )a,¡ correcciones es lo más r ecomendo· 
ble1"''1• 

l..01 errores comunes pueden s e r exacerbados 
cu&ndo los criterios d e búsqueda d e nombres 
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de deudores son demasiado específicos, yn que 
estos se podrían satisfacer solamente con re­
sultados exactos1,.,.1. Por ello, la implementación 
deberla seguir criterios de búsqueda que se 
satisfagan por medio de coincidencias con bas­
tantes posibles similaridades. Este criterio es 
oconsejnble porque las búsquedas por nombre 
del deudor a menudo resultan en múltiples 
coincidencia·• especialmente en jurisdicciones 
con muchos nombres y apellidos comunes. En 
1alcs jurisdicciones es recomendable que en 
adición a l nombre y apellidos del deudor se 
requiera el u so d e otros métodos de identifica­
ción tales como su número de seguro social, de 
contribuyente fiscal o, de ser extranjeros, su 
pasaporte o visus. 

g) Aceptación y validez 

Como se ha apuntado anteriormente, las leyes 
registrales tradicionales r equieren el registro 
del contrato de garnntía12371 al igual que su ca­
lificnción pnra su aceptación y validez contra 
terceros1""'1. Ya que la ley modelo solo registra 
al formulario registral12391, elimina la n ecesidad 
de la calificación del contrato d e garantía real. 
Esto no significa que los formularios deben ser 
aceptados com o válidos solamente por su pre­
sentación puesto que el registrador ha de re­
chazar formularios de registro que no identi• 
íiquen al deudor, el acreedor garantizado y el 
bien dado en garantío12401. En la práctico, los 
programas d e computación determinan s i e l 
formulario suministra to! información y, de no 
hacerlo, los rechazan por incompletos. 

Un formulario registra! puede contener todos 
los elementos requeridos poro su registro pero, 
a pe•nr de ello, puede carecer de efectos con­
tra terceros por contener información erró­
nea1""· Si un registrudor rechaza un formula­
rio cuando debió haberlo aceptado o lo ucepm 
cuando debió rechazarlo, lo inscripción puede 
llegar a te ner efectos contru rnrceros. Un re• 
gistro rechazado que debió haber sido registra-
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do, es efectivo excep to cuando el bien dado en 
garantía fues e adquirido po r un tercero de 
buena fe confiado en la ausencia de una in,.. 
cripción registra!. De igual forma, si un for­
mulario es registrado cuando debió haber sido 
rechazado, no tendrá efectos contra el acree­
dor garantizado o comprador de la garantía 
real mobiliaria que confió en el registro y así 
prestó o pngó basado en lo información inco­
rrecta<2• 21. 

El rechazo de un formulario registra! debe ser 
seguido de una pronta n otificación al 
registrante. Esta notificación contendrá la(s) 
razón(es) del rechazo, así como la fecha y hora 
en que el formulario hubiera sido registrado si 
la oficina de registro lo hubiera aceptado. Esta 
n otificación no es expresamente requerida por 
la ley modelo p ero la mejo r práctica registra! 
sugiere su adopción en la correspondiente ley 
o reglamento . 

h ) El deber de consulta adicional 

De acuerdo con el principio de la publicidad 
(uncional, la ley modelo crea un sistema de no­
tificación-regis tro cuya tarea es meramente 
informar a terceros qu e ciertos bienc~ del 
deudor están sujetos a una garanóa mobiliaria. 
Frecuentemente lo registrado no agota la n~ 
cesidad de información de los terceros con re:>­
pecto a, por ejemplo, el momo eucto dé la can­
tidad debido en un momen10 de1erminado por 
el deudor garante, o los té rminos y condicio­
nes d e pogo, e1c. En tales si1uncione:1 es deber 
de diligencia del tercuo intcrc;ado en pre:t­
tur o comprar realizar consuh..- aJiciouale:1 en 
especial con el deudor deséoso de ob1ener más 
créd ito de ese tercero1'º1. 

i) Duración 

Aunque lns vcrsione• an1eriore• dé la l•y mo­
delo no é:ila blecian un p,oríodo dé duraciJn de 
la i11scripció11 on el regi:1tro, In vcr;i.Sn fino) si 
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la cstablece1" ' 1• En aras de la armonización 
hemisíérica, esta .-crsión establece una dura­
ción de cinco años.. similar a la de las inscrip­
ciones en los E.--tados Unido,,..r,.,¡. Sin embargo, 
la tecnología registra! moderna permite a los 
registros establecer periodos de duración ba­
sados en consideraciones transaccionales bien 
ilcxibles. Por ejemplo, los registros en la ma­
yoría de las pronncias canadienses les permi­
ten a las panes escoger el número de años de 
..-alidez de la inscripción y, en algunos casos (pa­
gando u.na cantidad mayor a la normal), per­
miten u.na Talidez ad infinirum. 

j) Costo 

La ley modelo no ahorda el tema de costo de 
registro. La mayoría de los registros latinoa­
mericanos calculan el costo a manera de una 
tarifa basada en un porcentaje de la cantidad 
del préstamo con garantía""1. En realidad, es­= tari!a,; funcionan más bien como un gravo­
so impueso !-Obre el crédito comercial y del 
con...-wnidor. A la po=e ellas disminuyen el uso 
del reri,_qyo T terminan reduciendo su recau­
dació.;: ya ~e d éxito económico de un re~ 
rro de transacciones en principio muy nume­
rosas depende del alto ,-olumen de inscripción, 
y no del alto rédito de solo pane de estas ins­
cripciones. Como contraste, las tasas de regis­
tro en los E...ctados Unidos y Canadá general­
mente oscilan de US55 a USS25 por registro, 
independientemente de la cantidad presta­
daº471• Conád<:rando que lo• gobiernos laúnoa­
m ericano• han dependido tradicionalmente de 
loo regi•tro• para cubrir mucho• de •u• gaB101 
adm.iniura.úvo~. l.& tra.ntici6n, a peear de eer 
esencial., no ••a " or.r !ú:il"°". Teniendo en men­
te que el s.lto c<>Eto de la inscripci6n tambifo 
contribuirlí con L, creaci6n d,; gravlí.men'.:I ocul­
to•, es recomend..hle que de,;de el momento de 
la ..dopci6n de la 1")· modelo .., ei,tablezcan Ju 
rnbs baíu tariíu de inscripci6n p<,sible.lJ,t',1• 
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k) Amplitud 

Para que la ley modelo funcione en su forma 
más transparente e impulse la certeza y lo 
abundancia del crédito comercial, es esencial 
que su inscripción incluyo o todos los garan­
tías mobiliarias reales as( como sus equivalen­
tes funcionales1'5<11. En esto última categoría 
debe incluirse cualquier acuerdo que resulte 
de la separación entre los derechos de titula­
ridad y posesión. Es bien sabido que frecuen­
temente no solo el acreedor, presunto propie­
tario, sino tamhién el deudor en posesión de 
los bienes intento vender o gravar e l mismo 
bien sin re,·elar los derechos reales previamen­
te constituidos, ya sean d.el tipo propietario o 
posesorio. Los arrendamientos í innncieros!151 1, 

las \'Cotas a consignación12'" y !ns cesiones de 
cuentas por cobrar1=1 son ejemplos de dichos 
acuerdos. Consecuentemente, aun cuando ta­
les transacciones no se rotulen como garantías 
mobiliarias reales, frecuentemente lo son de 
hecho, y la ley modelo requiere su registro con 
el fin de asegurar lo protección tanto de lns par­
tes como de los tercerosl!S-tl_ 

1) Computnrización 

La ley modelo propugna In crea ció n de regis­
tros electrónicos ni requerir un folio e lectróni­
co para la inscripción de los formularios 
registrales12351; odicionolmente, requie re que los 
registros brinden a su! usuarios acceso remo­
to1""'1. Por último, elln uimbién permite que los 
usuarios tengan acceso electrónico al r egist ro 
para enviar formularios de registro y conducir 
búsquedas y otros trlimites12" 1• La tecnologío 
indudablemente desempeñnrli un papel central 
en la mejora de las operaciones de l registro1"'1, 
considerando siempre que el registro electró­
nico es más rápido y flexible que el basado en 
documentos escritos y asientos en papel1" 91• 

Por lo tanto, desde un punto legislativo, d ebe 
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asumirse que eventualmente los diversos pro­
cedimientos de inscripción serán completa­
mente o casi completamente outomotizndos"'601. 

Una de las primeros áreas de automatización 
la constituyen los formularios electrónicos, los 
cuales simplifican el proceso de presentación, 
calificación, registro, enmienda y cancelación, 
de modo que reducen los costos operativos1'

6
' 1. 

Un sistema electrónico de inscripción también 
aumenta lo exactitud de los registros al íacili­
tar la creación de modelos operativos y pro­
gramas de computación, incluso para la correc­
ción de errores12621. El registro computarizado 
promueve la uniformidad de procedimientos 
paro todos los participantes en la red o cadena 
de registros y reduce los dificultades de ubica­
ci6n12631, yn que hoce posibles las inscripciones 
y búsquedas en todo e l país desde un solo lu­
gar. En este sentido, la ley modelo interactúa 
con las reglas IAREDS, cuyo propósito es ndnp­
tar el uso de !ns gnrantíns reales mobilinrins 
en el mundo del comercio electrónico1' .. 1. 

J. Excepciones al principio de la prioridad 

Como se recordará, la ley modelo concede la 
prioridad o quien primero le dé publicidad íun­
cional a su garantía mobiliaria12651, inclusive si 
esta publicidad tiene lugar antes del primer 
desembolso'" 61. No obstante, existen excepcio­
nes o este principio de prioridad que conviene 
recalcar. 

1. Excepción del comprador en el curso 
ordinario de los negocios 

Al proteger ni comprador de bienes en el curso 
ordinario del negocio del vendedor, lo ley 
modelo le permite al comprador adquirir sin 
riesgo de estnr sujeto o lo ejecución de ningún 
grnvamen12671. Esta regla se aplica aun cuando 
ec le hn dado lo debido publicidad n lo garantía 
real o si se pruebu que el comprador conocía In 
existencia del derecho de gnrantln reol1' .. 1. Sin 
embargo, paro goznr de lo protección de In ley 

173 

modelo, el comprador de buena fe debe cumplir 
dos condiciones. La primera que, en relación 
con su compra, pague un precio razonable o 
proporcione un valor nuevo; es decir, no pague 
por el bien mediante la condonacion de una 
deuda preexistente o con una dación en pagor .... ••­
La segunda condición es que el bien •e haya 
adqui rido de un vendedor cuyo negocio 
consista en vender el mismo t ipo de bien 
adquirido por el tercero; v.g., unn joya debe 
haber sido adquirida de un joyero y no de un 
vendedor de automóviles1T-01. 

2. Excepción de lo garantía de adquisición 

Los acreedores que hayan financiado la adqui­
sición de bienes específicos, como se c:xplicó 
anteriormente, tienen prioridad sobre acree• 
dores garantizados anteriores1~711. Una garan~ 
tío de adquisición le ofrece al acreedor garan­
tizado prioridad ante aquellos cuya adquisición 
fu e financiada respecto a acreedores con 
garantías inscritas anteriormente sobre el 
mismo tipo de bien , pero sin gnrantla de 
adquisición o en forma generalizada. Así. quien 
financia la adquisición por una galería de arte 
de un cuadro del gran pintor costurriccn3e 
Rafa Fernández adquiere prioridad sobre ese 
cuadro )' sus bienes atribuibles, en contra de los 
gravámenes constituidos previamente ,obre el 
im·entnrio de la misma galeria, a pe,ar de ha­
ber sido previa1nente registrados~1. Se recor~ 
dnrá que o los cíectos de evitar el debilitamíen-
10 del principio d e la publicidad Funcional. la 
ley modelo requiere que los acreedores priori­
tarios hagan refe rencia al carácter especial d• 
estn garantía en el formulario registral12"', y 
al mismo tiempo limita la prioridad a los 
bienes muebles especificas adquirido• con lo• 
fo ndos designado, para ello12" 1. Además, el 
acreedor prioritario debe notificarle• a lo• 
acreedorós anteriores que él ti,mo o e•pera ad­
quirir antcriorid .. d en los biéuód do,signndosl=1, 

en el caso do biene• de inventario (corno en el 
ejemplo dd cuadro do Rafn Fernándea en una 
galería), la ley modelo limita d alcancé de los 
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bienes atribuibles al cfuan" obtenido con la ,-cn­
ta del cuadro de Fcrnándcr-"'1• 

3 . .-\cuerdos de subordinación 

La 1~ modelo le pc.nnite a un acreedor garan­
tizad~ renunciar a su prioridad al subordinar­
la al gra.-amen de otro acreedor garantiza­
do'='; acuerdo que debe ..,,- por escritor."'1• Sin 
~ un acuerdo de subordinación no pue­
de afectar los derechos de terceros que hayan 
comprado o pre5tado con base en lo registrado 
a.ntcs o después del acuerdo de subordina­
ción=1. 

➔. Excepción de los inmuebles por incor­
poración o de,,-rino 

La ley modelo le da prioridad a la garantía 
mobiliaria sobre inmuebles por incorporación 
o destino en contra de la hipoteca sobre bienes 
inmuebles que también cubra a los bienes ad­
heridos al inmueble., si estos no han perdido 
= identidad de bienes muebles, aunque la hi­
poteca inmobiliaria haya sido registrada de 
numera p~ a la garantía mobiliaria,.,..,. Esta 
prioridad de p-an apone a la industria de la 
COIL<t.nJcción por facilitar la financiación de 
inmueblcs por incorporación o dcstino requie­
re que el acreedor garantizado con estos bie­
nes re~e su derecho de garanúa real antes 
de que el deudor garante adhiera los bienes al 
inmuebJ.,::011. 

5 . Otru reglas de prioridad 

Otru regla• de prioridad que deben tenerse 
en menv.: con re•pecto a la ejecución de la ga­
rantia mobiliaria recaen 60bre útulos represen­
taún,•. Quien teng" un grllvamen •obre dicho 
út.ulo tiene yrioridad en relación con la garan­
úe mobiliaria 60bre el bien o biene• cubiertos 
por dicho ótulo'-"'1• Por otra parte, el unedor 
legitimo de un r ecibo negociable de almacén 
general de depó•iw qu,: cubre el depósito de 
BjonjoH, pignorll al rer.ibo del almacén con el 
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Banco Maurice y también lo pignora con el 
Banco Cosmo. Para que el Banco Maurice 
triunfe sobre el Banco Cosmo, debe registrar 
su garantla mobiliaria a continuación de haber 
recibido el título representativo, y no es sufi. 
ciente que de•canse en la publicidad derivada 
de su posesión del recibo1"'1. 

En contraste, la ley modelo establece que el 
acreedor garantizado que reciba efectivo o un 
titulo de crédito negociable y endosado o al 
portador, para garantizar el cumplimiento de 
una obligación, adquiere tanto el dinero como 
los tltulos libres de cualquier derecho de ga­
rantla real preexistente, siempre y cuando los 
hubiese adquirido en el curso ordinario de los 
negocios1™1. Por último, ella establece que un 
acreedor garantizado sobre el producto de un 
crédito documentario tiene prioridad contra 
otros acreedores del beneficiario-cedente des­
de el momento en que recibió In notificación 
del banco pagador que acepta pagar el produc­
to al cesionario del mi!mo12151. Esta prioridad 
se aplica sin imponar el momento de la publi­
cidad obtenido por otto acreedor garantizado 
que no recibió dicha aceptación o que lo reci­
bió en una fecha posterio.-'2361

• 

1(. Ejecución de la garo.nt,a mobiliaria real 

Los bienes muebles dados en garantía poseen 
valor de mercado para el acreedor, solamente 
si pueden ser reposeídos, embargados y vendi­
dos rápida, fácilmente y a buen precio1" 71. Los 
procedimientos de ejecución sobre garantías vi­
gentes en Latinoamérica y el Caribe han sido 
inspirados en gran parte por el derecho de ga· 
rantías inmobi liarias, cuyo valor de mercado 
por lo general se mantiene estable o sube con 
el transcur!o del tiempo, y por ello no es afec­
tado por la larga duración de los procedimien· 
to• de ejecución. A diferencia de los bienes 
inmuebles, loa biene• muebles •e deprecian rá­
pidamente y pueden ser sustraídos fácilmente 
de la jurisdicción de ejecución. Consecuente· 
mente, una vez que los deudores incumplan •U 
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obligación de reintegro, los acreedores garan­
tizados con bienes muebles deben tener el 
derecho de reposeer, embargar y vender los 
bienes en la forma más pronta y rentable 
posible1"'1• 

Sin haber atraído tanta atención y dudas sobre 
su constitucionalidad, estas medidas 
extrajudiciales han sido otorgadas a varios 
acreedores tanto por el derecho romano pre­
vio a Constantino y su prohibición del pacto 
comisorio, emulada por los códigos civiles y de 
comercio del siglo XIX de procedencia france­
sa e hispánica. Entre estos acreedores se en­
cuentran aquellos cuyas demandas son líqui­
das, están en posesión de fondos del deudor y 
as! tienen derecho a compensar sus deudos 
contra sus créditos sin tener que acudir a los 
tribunales. Este es el caso de la llamada com­
pensación del derecho bancario. Algunas ju­
risdicciones como México han respondido a la 
velocidad vertiginosa de las transacciones bur­
sátiles con In llamada cauci6n bursátil la cual 
le permite al intermediario en posesión de tí­
tulos valores o bonos disponer de ellos 
extrajudicialmente. Durante la reunión en 
Miami del Grupo de Expenos, además se puso 
de manifiesto que otras medidas de recupera­
ción y disposición de los bienes dados en ga­
rantía también se están usando en Brasil, Chi­
le y Colombia. 

La ley modelo establece un procedimiento no­
vedoso que combina la necesidad de celeridad 
procesal con la observancia de estándares bá­
sicos de protección consti tucional. Este pro­
cedimiento comienza con el requerimiento for­
mal de pago del acreedor garantizado antes de 
que puede ocurrir cualquier acción de ejecu­
ciónl"'l. El requerimiento formal d ebe ocurrir 
ante un notario, corredor público o funciona­
rio judicial''"°l. La ley modelo también requie­
re el registro de un formulario de ejecución en 
el registro1:91 1_ El acreedor garantizado debe 
entregar una copia de este formulario al deu­
dor garante con el fin de comenzar procedi-
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mientes de ejecución"•". 

La acción de ejecución empieza una vez que el 
acreedor requiere el pago y entrega una copia 
del formulario de ejecución al deudor. El deu­
dor garante tiene ne• días después del recibo 
de la notificación de la ejecución para objetar 
a los procedimientos de ejecución11931. Dicha 
objeción tiene una base única: la prueba feha­
ciente (ante juez o notario) de que el deudor ha 
hecho el pago total de la cantidad adeuda­
da1294J. No se admite ninguna otra e:xcepci6n o 
defensa en este punto del proceso de ejecu­
ción1m1. Además, y en forma alternativa. el 
articulo 62 de la ley modelo se inspira en el 
derecho alemán y les permite a la. panes de­
terminar convencionalmente sus propias reg]a3 
de ejecución incluyendo la repo·•e•ión 
extrajudicial de los bienes dados en garanúa. 

1. Reposesión judicial de los bienes da­
dos en garantía 

Para efectos de lograr la más rápida ejecución 
posiblel,.61, la ley modelo le pennite a un acr= 
dor garantizado que embargue loa bienes da­
dos en garantía en caso de incumplimiento. Al 
momento de finalizar el período de tres d/ns 
después de la entrega del formulario de regi:o­
tro al deudor garante, el acreedor puede soli­
citarle al juez que dicte una orden de 
desposesión de los bienes dados en gnrantia1"'"· 
Esta solicitud solo r ecae en garantías 
mobiliarias sobre bienes corpóreosr-,,,1• En con­
traste con la objeción permitida contra la no­
tificación inicial de la ejecución. la subsiguien­
te orden de despo,esión se dicta sin necesidad 
de audiencia para el deudor1,,..1• El deudor 
debe presentar su eC'lcepción y objeción a tra­
vés d e una acción judicial indep,rndiente, de 
acuerdo con el den,cho proc~sul locuJ1- 1• Sin 
embargo, dicha acción judicial 3crú una esp.,_ 
cie de npelaci.Sn a un solo efecto y no evitará 
que el acreedor garu.nti~ado ejercite SU:!i den:­
chos de ejecuci.Sn contra la garantia adicional. 
El d eudor garantó o cualquier te rcero intere-
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sado tiene d derttho de terminar la acción de 
ejecución y pagar la cantidad adeudada junto 
con los co,ros de ejecución razonables1"''1. La 
ley modelo permite la terminación de la ejecu­
ción por medio de la no\"ación del contrato de 
garanúa al pagar los adeudos atrasados junto 
con los co,;tos de ejecución1""'1• Sin embargo, 
este derecho de no,·ación solo esta disponible 
para obligaciones con garantías pagaderas a 
plazos.. y cuando el deudor repare cualquier 
otra causa de incumplimientofJOJJ. 

2. Di!,poEición de los bienes dados en ga• 
ranúa 

La ley modelo le ofrece discreción al acreedor 
garantizado con rc,,,>ecto a la disposición de la 
garantía. Dados los altos costos y rerrasos que 
acompañan al procedimiento judicial de rema­
ce y Tenta., el acreedor puede disponer de los 
bicnc;. dados en garanúa por ,·enta privada, si 
dicha TCllta (u otra enajenación) se hace en una 
forma comercialmente razonable1304l. Debe 
recordarse que el arúculo 62 de la ley modelo 
les permite a las panes acordar, en cualquier 
mome.nt07 sobre un procedimiento con,·encio­
n.al para la reposcsi6n y disposición d e la ga· 
ranúa Si el procedimiento elegido es el judi­
cial, una •·ez que el acreedor garantizado ha 
iniciado w acciones de ejecución y ha obteni­
do la posesión de la garantía, el acreedor pue­
de "°licitar la disposición de la garantía en la 
tiguie.nte manera: los bienes pueden ser ven­
didos a precio• de mercado cuando la garantía 
com:istc en bienes muebles susceptibles de ser 
•·end.ido• a precio& de mercado en el estado, 
prcn-incia o di•trito en el cual ocurre lu ejecu­
ci6nu.,._,_ Ej<:mplo• de LBleB bienCB oon los pro­
d ucw• d e prim"'r" necesidad que sean parte 
del inventario de un almacén de vívere• o lo• 
mueblei del inventario de una mueblería. 
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Si la garant!o consiste en cuentos por cobrar o 
pagarés, la ley modelo le permite a un acree­
dor garantizado cobrar fondos adeudados, sin 
la intervención de lo corte, al simplemente no­
tificarle al obligado el requerimiento de 
pagol'°"l. Para proteger a los deudores de las 
cuentas, la ley modelo les brinda lo oportuni­
dad de objetar el pago de las mismas, incluyen­
do las excepciones contra el deudor garante y 
sus compensaciones y reconvcncionesl307J. 

Cuando los bienes dados en goranda consisten 
en acciones u otros titulas valores, la ley mo­
delo le permite al acreedor garantizado ejerci­
tar los derechos del deudor garante respecto 
de estos tltulos1:soo1, incluyendo los derechos de 
tanto o adquisición preferente, redención, re­
tiro, voto y cobro de dividendos u otros ingre­
sos derivados de la tenencia de esos t!tulos13091. 

La ley modelo le permite al acreedor garantí• 
zado disponer de los bienes dados en garantía 
por venta privada o subasta pública1310l. En el 
caso de venta privada, se requiere una valora­
ción fidedigna de la garantía antes de que 
ocurra la venta13111, y la venta debe producir el 
precio de dicha valoración13" 1. El acreedor 
garantizado puede también elegir vender los 
bienes dados en garont!a en una subasta públi­
cal"'l. La subasto venderá los bienes al mejor 
postor sin una oferta m!nima y deberá anun­
ciarse en dos medios de mayor circulación al 
menos cinco días antes de que la subasta ocu­
rra1S14J. 

El producto de la disposición de los bienes se 
aplicará en primer lugar a los costos de ejecu­
ción1"'1• En segundo lugar, el producto se apli­
cará al pago d e los impuestos que graven la cj<>­
cución de la garantía real, si existen1•161. En 
tercer lugar, el produc10 se opliwrá al pago de 
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lo cantidad aun debida en la obligación con ga­
rantfa1'17l; después del pago completo ni acree­
dor garantizado, lo cantidad restanle se apli­
cará ni pago de otras obligaciones con garant!a 
real en el orden de sus prioridades13181. Por 
último, el remanente será retornado al deudor 
garantef319l. 

La ley modelo también incluye una regla con 
respecto a la deficiencia en el cobro d e la can• 
tidad debido. De existir tal deficiencia el acree• 
dor garantizado tiene el derecho a pago de cual­
quie r soldo no cubierto por el producto de lo 
disposición13201. Es importante subrayar que el 
rechazo del d erecho al cobro de la deficiencia 
trajo como consecuencia de lo reciente renuen­
cia de los bancos y otros prestamistas a pres­
tar en algunos países como México. 

3. Caracler!sticas especiales de la ejecu-
ción 

A manera de resumen parcial d ebe llamarse la 
o.tenci6n sobre ciertas características de la eje­
cución de la garantía en la ley modelo. Toman­
do en cuenta los retrasos causados por los múl­
tiples recursos de apelación y revisión, muchos 
de los cuales conllevnn un efecto suspensivo, 
la ley modelo provee que las apelaciones o re• 
cursos no suspenderán los procedimientos de 
cjecución13211. Considerando las modernas ten­
dencias de legislaciones europeas y norteame­
ricanas, la ley modelo les permite a las partes 
acordar sobre los términos de la d esposesión o 
entrega de los bienes nl acreedor garantizado, 
y también sobre los términos de la ,·enta o su• 
basta u otro disposición13221. Este acuerdo pue­
de concluirse antes o durante el procedimien• 
to de ejecuciónl"'I. Sin embargo, cualquier 
acuerdo de este tipo no puede afectar los dere­
chos de terceros, lo que incluye a los acreedo­
res con garant!as reales mobiliarias de rango 
infcrior13Ht. 

La ley modelo Je facilita al deudor garante dé­
mandar los daños y perjuicios causados por 1'1 
• creetlor guranli•ndo que abusó de sus der,i-
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chos de cobro en el ejercicio de cualesquiera 
de los procedimienlos de ejecución1=1. Esta 
ley también les permite a los acreedores sub­
siguientes acordar con lo, anteriores la ,ubor­
diaación de lo! derechos de e,to!I úhimo,rm,J_ 
Además, les concede a los acreedores la garan• 
tía mobiliaria, el derecho a su,pender las 
ventas o transferencias de bienes en el curso 
ordinario de los negocios del deudor garante, 
desde el momeo to en que este d eudor recibe 
notificación del comienzo de los procedimien­
tos de ejecuci6n1lr.1. Esta sw!pen3ÍÓn continúa 
hasta la finalización de los procedimientos de 
ejecución, a menos que el acreedor garantiza. 
do apruebe lo contta.rio'r..111. Por último. esta• 
blece que cualquier controversia que surja de 
la interpretación y cumplimiento de un dere­
cho de garantía mobili!Úia puede ser S-Ometida 
a arbitrajef3:'>1. 

L Conflicto, de Ieye• 

La ley modelo regula su aplicación territorial 
cuando los derechos de garantia real tienen 
contactos con el derecho d e más de un estado 
adoptante. En relación con las ,:arancías rea­
les mobiliarias sobre bienes cori,ora1es~ la ley 
modelo establece que la ley del estado donde 
se localizan los bienes al momento en que ~e 
crea el derecho de garanda real gobierna la 
validez, publicidad y prioridad de la garan­
tfa13301. Cuando la garantía es movida de su lo­
cal ización original, es1a ley estable,-.: que la ley 
del estado de su nue,·a ubicación re~lará la 
publicidad y la prioridad del derecho de garan• 
ría real en relación con lo:3 acrcedore~ sin gu• 
rantia y a terceros que adquier9..D den:chos en 
la garantía de:tpué:1 de la reu.bicación1ll11. Sln 
embargo, cuando los bienes muebles corpora• 
les sean movidos de un <atado a otro, la ley 
modelo les da a los acrttdor,:s garantiudo• on 
la ubicación original un periodo de 90 días puru 
regi~trar 3U gtLrautftt real en el nue'iO e:,tudo, y 
así mantent!r 3 U orlginal prioridad1.u.:1. 

Respecto do los derochos d,i garantía roa l no 
po,:,esorio3 sobro bicue:1 ini;orpJreo~ o 

L. ley modelo lnteramerlcaoa do prantJu rules mobillarl:u de la o.E. .t 
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intansiblc.<., así como también en relación con 
bienes corpóreos destinados a ser alquilados y 
tran,,ponados, la ley modelo provee que la ley 
del estado donde "" domicilia el deudor garan­
te en el momento en que se creó el derecho de 
garantia real gobierna la ,-alidez, publicidad y 
prioridad del derecho de garantía real1'"'· Si 
el deudor garante cambia su domicilio, la ley 
del nuevo domicilio regula los asunto• relacio­
nado! a la publicidad y prioridad del derecho 
de garantía real contra los acreedores sin ga­
ranóa y terceras personas que adquieran de­
rechos Mlbre los bienes dados en garantía dcs­
pué..! de su rcgistro13311. Como el caso de la& 
ge.randas .obre bienes corporales, la prioridad 
del derecho de garantía real adquirido, bajo la 
ley de la ubicación previa del deudor con ga­
ra.nóa real, se presen·a si el derecho anterior­
mente adquirido se registra de acuerdo con la 
ley del estado de la nueva ubicación del deu­
dor dentro de los 90 días después de ocurrida 
la misma1~ 1. 

Por último, la perfección y prioridad de garun­
tú.• mobiliarias no poseoorias sobre títulos 
reprc,entaúvos negociables, tales como cono­
cimiento• o guías de emburque o recibos de 
&lm&eenC6 de depósito es gobemuda por la ley 
del e•tado donde la gurantfa se inscribe. Sin 
embargo, la ley que gobierna la publicidad y 
prioridad de lo• derecho• sobre loo bienes cu­
Lí-=rtoti por lo, út.uloti antes mencionados ea Ja 
1-.:y de la ubicación de tales bienes, y en ea&<> de 
un a.nílicto entre eata ley y la de la creación 
de u, g•rantía 60bre lo• títulos prevalecerá la 
ley de u, uhic.ción de lo• bienes1""'1• La justifi­
u.ción de e,tu úhimu reglas de conílicto se 
luJ!& "º Ju eipect.aúvaa razonables de los 1er­

c-erc.• po1<:nci1,le• com pradoreo o MCreedore• 
r=~ • J., ley 1,plicahle al estatus de loa bic,­
Deé G/Jrv.,,..te•~ Loi t,;rc,;ro. generul,ncntc á6U• 

wen ,¡ue loa Liem::o C1.>r¡,r,nJes d .. do• en g11ran­
Ó1, .,_ú.t, .u jewa • J,. ley d,: ou uLicación. 
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V. Coneluaiones 

La escasez y el alto costo d el crédito comercial 
•e cuentan entre los problemas económicos más 
•ignificativos que enfrentan América Latina y 
el Caribe. De hecho, muchos de estos pnfses y 
sus deudores solventes tienen que recurrir o. 
garantías mobiliarias contemporáneas cuan­
do intentan obtener crédito en el mercado in­
ternacional. Es más, como se estableció en la 
introducción de este estudio, la posibilidad de 
obtener préstamos por porte de los boncos cen­
trales de América Latina y el Caribe, as{ como 
la de sus bancos miembros, está 9ujeta a reglas 
supranacionales sobre la adecuación de su ca• 
pital y la transparencia en In clasificución de 
sus préstamos que requie ren una d ependen­
cia directa de la garantfn nutoliquidadora 
propugnada por la ley modelo. Al aprobar esta 
ley, la Organización de Estados Americanos 
ha tomado el liderazgo de In reforma del siste­
ma jurídico del hemisferio, y ha sentado las 
bases para un mercado de crédito comercial 
h emi•férico anclado en la r ed de registros 
electrónicos dotados de publicidad funcional. 

E61a ley modelo no es una traducción del 
Código Comercial Uniforme (Vniform Commcrcial 
Code) de los Estados Unidos o de las leyes cu­
nadienscs sobre la Garantía de Propiedad Pe r­
sonal (Canadian Per,onal Prupcrty Security 
Acu). Más bien, es un puente cuidadosamente 
construido entre jnstitucioncs de efectividad 
probada tanto en loo oistemas jurídicos 
romanistas como en el common law. Su concep­
to central de garantía mobiliaria como un de­
recho po,uorio (no de dominio) preferente está 
inspirado en el análisis d e los elementos de In 
pose•ión y de lu acciones posesorias de Hudolí 
von Jbering. Igual sucedió con lo referente n la 
publicidad funcional¡ •u apertura y umplitud 
rc1pcc10 de 101 bienes dados en guruntfa y u 
•u• garantía& reales cotón inspiradas en las 
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prácticas financieras y jurídicas del mercado 
nortcnmcricano. Sus procedimientos de ejecu­
ción reflejan tanto la jurisprudencia y doctri­
na nlemana como el pensamiento agudo y 
,-ivaz de los distinguidos juristas latinoameri­
canos que los redactaron con vista al balance 
equitativo entre los derechos de los acreedo­
res y deudores. 

La ley modelo no pretende brindar respues­
tas a todos los problemas presentes y futuros 
previsibles del derecho de garanéas mobiliarias 
en Latinoamérica y el Caribe. No es ajena al 
consejo inmonal de Ponalis (uno de los redac­
tores principales del código civil francés): Sea­
mo• modestos, no pretendamo, preverlo y re­
solverlo todo. De hecho, la meta principal de 
la ley modelo es servir como ley habilitadora 
que hogo posibles los préstamos con garantía 
mobiliaria en el mayor número de transaccio­
nes. Como ley habilitadora también debe ser 
educacional; debe enseñar los nuevos concep­
tos en la medida en que los prescribe. Esto e_,:­

plicaró el tono didáctico ocasional de algunas 
de sus disposiciones y el hecho de que muchas 
reglas giran en torno a los tipos de garanúa real 
mobiliaria más de,,eobles y subutilizadas en Amé­
rico Latina y e l Caribe, tal y corno lo reveló la 
investigación previa desarrollada por el 
NLCIFT. Los autores del presente estudio es­
tán convencidos que gracias a este esfuerzo 
pionero de la OEA, América Latina y el Caribe 
están al borde de una reforma significativa de 
•u• leyes de garantías mobiliarias reules y de 
un coníiable y abundante acceso al crédito co­
mcrciol con tosas razonables de interés, espe­
ciolmcnte por parte d e sus pequei\os y media­
nos comorcio.ntcs. 

Notaa 

• Doria Koiolchyk JcJica otto o•tudio 11. 1u &aligo y u,oator 
Dr.O•car Sal,u M•rroro, ominouto otpooialiit" on uuuo-­
ria Jo J orocho1 roulo• y rt•siatn.,l qWou C4'U au tt•yo~tori .. 
humana y cioudlacu in1piró mucha <lo l• 111.bor roíloj¡¡J., en 
Uto euuJio. Lo• a&uto ru oxpriou.n. ,u gr•lltuJ ll 101 ,¡. 
auiencet upouo, y Cuncioniuioa Kubonhunau1u.loJ1 qua Jc>­
dicuun mucho 1icuupo y cafoono • la loy moJolu Jo l!l 0 1::.\. 
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D prof""'r Ronald Cuming de la U~ de~ 
uno de loo CXP"""" mu.odiaks en l,y de aiomo<rio""' con~ 
tia, clrndor d,,I esrudio que hi2o 1A r,,dA<ci6o pooble Profe,or 
Todd Nel"°~ abogado coa gran e:rpnien.cia en ua.o..,accie>­

oes con garaatía y el primer coordinador del proyecto de 
ley de tran,accioaes con. gs..rao.da del Centro NaciooaJ del 
Derecho del Libre Comercio Interamericano . atiooaJ Law 
Ceoter íor [oter•Americ:an Free Trade) (en lo ,uce,iYo. 
NLCrFT, por JUS ,i~.u en ~~}. El Profe,or Todd NeUOn 
es actualmente profesor de derecho del /rutinJlo T~ 
co ck .lfonturey. FJ Lle. FraaCUCO Ci.,comani. anteriormeo-­
te del MioUterio de Ecoaoaúa de ~fáico y acrualmeote de 
la Cornüióo Regulatoria Federal de ~fái~ quien fue pu. 
te del primer equipo de redac:cióo de la propia ley de tra.n­

sacc:iooes c:on garanda de 3-fb..ico. la cual culminó ca e l 
llamado docume.o.to de la ~tarta de üonomla :r Fomot­
to lndwtnºal (SECOn) de 1999. E.te documento ,iffló 
como bue para la ley ~fexicau del 23 de mayo dd 2000. 
que de,afonu.nadameote alteró alguna, de lu mejores 
caracterbtica.s del documento de SECOFI preYlo a tu 
promulgación. El docume..ato de SECOFl babia Jido pro­
cedido por un primer esfüeno muy fino por pane de la 
A,ociacióo ~frnca na de Notario,., dirigida por los Lic. 
Adri6.o hurbide, ~liguol Ales,i.o Robles y Ja•ier Arco 
Cargollo. En ene esfuct%0 y eo d contacto coa lo, oot~ 
colaboraron efectiva y desintere-1adamea10 el Lic. Jos~ 
Roldán Xop~ ea la. acrua.lidad proíM<>r del JT .• \..\f y el DT. 
Octavio Rinra Fuber. presidente de la AJOCiación del Nf> 
tariado de Si.na.loa. ~lexico. Poiteriormente. al conlllcto 
co n la Asociación de Notarios de ~llllico. John ~ºil.wn.. 
uno de 1~ autore~ trah.a¡ó de cerca coa uo equipo do c.oo,. 
,uhores lega.le, del )li.oi1terio do Relaciooe.s E.iteno,._,, 
do Méiico pu..ra ÜCka.ttUllar un do.:umaoto oooj\t..Dto . lé.u­
co y Estado• Unidos) para ter prekntado a la OE.\ por los 
dos pabet. Este equipo e:ttaba íorm•do por d i.tunguidM 
eruditos y profciiooales_ entro ell0$. 10:1 Lic. Alejandro 
Og1Urio, Leoocl Per'C"&nict~ Jorgo 5.i.ocbe• do CorJc.ro,, Ja.ó 
Lui, Siqueiro:t._ ui como Fu.ncion•riot del ~lin.utcno del 
Ütorior, ~laria Ju.bel Cana, Re'fDll ~l a rtinu 'f E.Ji 
ltodn'éjUH. Adent.b., el Lic. Hugo Ric~o De t... R~ del 
Minitterio de Econoaúa do ~tW .. -o_ ha contnbui<lo • la c:n.-­
ciJ n dd un :1i11eu\.d. da re!Sinro electrónico y ceou•hnJo. 
quo ~tít..blc~o un pr«edcoto pan que o~ p.1.,- Mlop1e.n 
1-.s ditpo!licion~ Jo re8i.nro do lil ley modelo. Entre lo.t 
llJe:h>tC!l intern•ciooalos pcuticil)'ron loa 5.4guio.u1• ,u:po.r­

to.: profo.sor011 Vtllia.m 80)-d da l• Uoiv,cn.idt1J do . .\ri>0n--. 
Jamea E. Rogan Collego of Uw; Ulrich Orobnia del ~lu 
Pl•nck lnstitu1e. l-lambur~ . .\Jcru11.nia. Loui.11 Dd ~ do 
lll Diick.iujun School of La.w; AlcjanJro Curo do 1A Col~ 
bi• Univenily School of Lur, Lynn Lopucki do Corodl !Aw 
School; y Du.lo PurniJ\ do An~n• Sta1e Univen.ity School 
llf Law¡ Li~. Jo~ A.Jtig•rr•~• do Anigarnga, Oavi.¡ U c. 
Edwin Sm.i1h do Bingbilm, Ot1na 11nd Cou..ld; U ;,:.. H.rry 
~i¡1m~n, y ol Lio. E~orett Wohlau do NlC·Conq\l .. L .\.a.i· 
nüsu,o tu llflt"Ja..:o por lü Q\u..:.hu bucnü •"'-'e.toAc.iü • 
lá profusor• Caihorioo Wahh do McC,U U01uuity ea 
~l\lnU1Jul y Lou" P•youa,, ~r Jol Oapa1'11lU\o.uto do J~ 

la ley modelo luteramerloana do prullas rnh1i1 moblllllrlu de la O.X.!. i 

,.._ 
Q) 
e: 
e: 
(O 
u 

(/) 

E 
(O 

ü 
e: 
o 
u 
o 
u 
(O 
Q) 
e: 
(O 
u 
en 

L.U 

https://v3.camscanner.com/user/download


180 

ricia Ca.oadic'1M',, miembro, prime-ro dd Crup.> de f.);per­
tos de Canad.i y poneriormr.ntc dclr~ados ca.nadicn.SN de 
CIDIP-\1. El l\"LCIIT, a"" ,-es,_, profundame.ote 11!"· 
decido con Harold Bw-mau,. Jeffrey Aovar y ~1ary Hdco 
Carhon del Deparumento d• A .. <tt<>ria ~al del O.parta• 
me.oto de E.t.tado de ]o, EnadM Unido, por su generosa 
ayuda en el proce>o d• CIDlP-\1 d• la OEA. Ad•m4s, 
todos lot pan:icipa.ntc:1 e.a. d pl"OCe$,O de <ÜKU.sión y redac-­
ción eoú.n muy ap-aÓN:idoo con d Dr. Enrique ~os de la 
OEA. por su aru,da dur&Dtc Ju deliberaciones formalC-$ de 
l<>< del,pdos y d pupo d• redacción en la OE.\, .. pccial­
mente por ha!:,,cr- ~do una fórmula de compromiso so­
bre d akaDCO d• la 1.,- C>Oddo. Se debe, ad•más, ex¡,, ... , 
el '"""°"oo,:Üo,ito al Dr. Ronald Huben d• la delegación 
W"U?Af& ! Jefe del Co::Uté de Redacción., sin cuya intcr­
TUl06n la Te.-sió.n fiD.al de la IC"f modelo no hubiera i.ido 
posible. D lidtta.X!'o del Dr. He.rben a la cabua de un 
es.fon.do cquip,:, de raiaaores que trabajaron durante va­
rios diu ! noc:hes.. oo.:npue:sto por Cathcrioe Walsh. Louis 
Payene., Eduuóo Ycsoo~ Dale Furnisb.. DiC!o Fcrnándcz 
-~ Dwela \"upo, Jan Kleinhoinerkamp, Jost! Palli, 
Geraldo Faco \°ídi?1 ! los amores lwo posible la creación 
de tm docm:le:u:o fin.al que reflejó fielmente la.s duc:usio­
nes de cada cila.. ~ &UlOr-et tamhiéo reconocen con grati­
rud la &m.tencia editorial dedicad.a de Billie J..:ozolchy~ 
M.arla . .\lejCM:... ... Rodripiez y KC'Tin o~SheL Por último, 
los mllClr'a k a.pa.dec:e:i al Dr. Herbat üoa.h; Secretario 
G=,nl d. ~"IDROIT, y a !& Sa. Frodaique Mescre de la 
Uniform La.u- P.aicl:, por su apoyo y por su.mia.nttar un 
foro e:J el c::uaJ dU.au::ir ene imporu.nte desarrollo eo el 
campo ~ de la nlorma a Ju ua.n.a&eciones con ga­
ra:uia. 

UI Depa.n.a.ce:mo De Estudio• E Pesquisa, Ba.nco Central 
Do Bruil., J.,,..,. E Spread Bandrio no Bruil (1999) (en 
adela= d L:udio BCB). 

t:J L. depe:ndeocia de JCK préuamo• comercialea utendi­
do• a c.omer c:ia:tH minorina• o al por mayor auto 
liquidadore,o, .., d.bió a w _poUtieu aediticiu del Bank 
o/ En¡;!.and.. úu ft1e dew:rita en lo• 1i~ieote• exuaeto• 
de .Sicoow B~..ou. a Di>cou.ne oí Trade (1690~ reimpruo 
en Mooey aDd ~ in ~ Bl.., p. 132 (Anderaen 
& P.L CottreD ed.. 197-t)c 

/lay do. ,;pe,. &, aldáo; el que M ba,a .,, la habilidad del 
c,omprodor y d ~ ~ kua en .u ~ : El primero ... 
imp/ú;,a un homl,,e e,,,o,¡,,as; qt.u,e.n por lo s~ral w mpra a 
e.orto p/,a;o ¡:,ora pagar en un IIV'..6, lo qu,: ~ reoon.oc,e oomo ~ 
c,ontodo, y d precio ~ d..aumina de úuru:di.ato, El otro u 
corwcido c.omo d prut,amo al hc,nJAe Jwn,ut,o¡ ¡:,u,«k ur p,; 
bre; seneraJ,,,,,,enu compra a ua o MÚ muu o ~ con V. fui 
tÚ polJO'Ú oJ or.,muci,,r,u """ la., ~ &, ,.,. propio• 
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biencs ... La mayoria de lo..r comercian/e., minorista., compran 
C'Ol1 nle tipo de cttdúo y son por lo ~nernl dcpositan'os de 
corafiaru.o en un porcentaje más del doble de lo que valen. 

Para un a.n'1isis contempor,neo de la atracción del docu. 
mento autoliquidador para banquero• centrales y espe­
cialmente para. el Bonk o/ England, refi6rAse a R.S. Slt)•cr-5, 
Modun Banking 182-1!7 (7d., 1967). Para un antecedente 
histórico y companti.-o, rcCi6rasc a Bo..-is Kozolchyk, 1ñe 
T,orufer of Pu,onol Property by a Non-Owncr: lb FtJture in 
Lighr of it, Po.t, 61 Tulone L Rev. 1490-1499 (1987) (•n 
adelante llamado Ko:olcliyk, Transfer). 

IJt Refi~rase a an. 2~2 et 6eq. del Códjgo Civil argentino. 
Articulo 2502: Los denchcu in n m pueden solo crearse por 
ley. ArtletJlo 2.503: l...<» si¡;uienles ,1on lo, derechos in rcm: t . 
Dominlo y condominio; 2. U,ufruclo; 3. U,o y habitación; 4. 
Sur.'tdumbre; 5. Hipoteca; 6. Prenda; 7. AnticresU; 8. Área 
forutol. Art,'culo 2S05: W adquUici6n o transmüidn o dcre­
Ch,o, in nm en bienu inmuebles, ,e con.sideraró. perfeccio11a­
do par la iruaipa"dn de Lo.. tílui06 rupeclÍl.,w en to, ugi.,tros 
de bc'ena ralea de lo ju,Udiccidn co"e.Jpondiente. Dichas 
odquúicionu o transmisiones no ,on vdlida.t ante tercero, 
hasta que ellén regi,,lradas. En: <<<http:// 
""·derechoarsenrino.oom..ar/cod.igo_cnil..hun>>> (occesado el 
14 de junio, 2002). Se puede enconttar un texto similar en 
el art. 732 de Código Civil chileno: Artlculo 732. El domi• 
ni,, (deíinido en el Articulo 582 como propiedad) puede li­
milone en varia., forma.,: Por gravamen del wufru.clo, u.ro o 
habitaa"6n, al cual una per>ona tiene derecho $Obre la, crua.J 
qu.t! ~r1ene~n o otro; y por ku #ervidu.mbre,. En: <<<bttp:/ 
/eolegioabos1do1.org/norruu/codice/codigoci,·il2.html>>> 
(accedido el H de junio, 2002i Otros Códigos Civiles como 
el C.C.F. Meiicaoo <<<http://W"TW.cddhcu.gob.mx/leyínfo/ 
2/>>> (CCF), el código civil vcnczolono (on <http:// 
lpantin.tripod.coo1/iod•x-24.h1ml>) (CCV) y el código civil 
boliTUUlO (= «<lin¡,//m.cajp•.o,g.pe/RIJ/bo,es/l•gislo/ 
bolivia/leyl 1.HTM>>>) (CCB) no enumeran 
cspedficamente los derechos in rem ton claramente como 
el código argentino, pero incluyen varios artículos que es­
bozan lo, derecho, limitados in rem que pueden crcone 
tobre los bienes inmuebles e incluyen uno lis ta deto.llods 
de 101 documento, propiciadores de derechos in rem que 
deben ,u regi1trado1 para eer aplícobles. Por e je mplo, 
relit!ru• o, (i) C.C.F. am. 980-10-18 (u1uíruc10), 1049-
1056 (UiO y habitación), 1057-1134 (oemdumbres); (ii) CCB 
.,,._ 216-2-t9 (usuúuc10), 250-254 (u10 y hobitoción) y 225-
290 (Krvidumbrea)¡ y (iii) CCV arta. 582-623 (usufruc10), 
624-631 (wo y habitación), 632-043 (habi1ación), 6-44-758 
(•enidumbruJ. 
1' 1 Reli~rue •, Boru Ko&0Jchyk, H'li.al to do Aboul Afezico'• 
Anli,¡"41od S«ured Finandng Law, 12 Ariz. 1. lnt. & Comp. 
L. 523 (1995); roíit!ruo 14mbit!o a, Bori, Kozolchyk, The 
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Bo1is far the Propoled Legülati'on to ltfodernúe Secu.red 
financing in ,\luico, U.S,4 Mcx. L.J. (1997). 

'"UCC § 1-201(37), UCC § 9-109 (todos lu releroocias a 
UCC §9 110n al articulo 9 nmHdo, 2000 Revó, ióo). 

~, Id.§ 9-102(nXH ) & comentario oficial UCC § 9-102(4Xa). 

m1n re C.C. &·co., lnc., 86 B.R. 485, Blatcy. E.O. Va. (1988). 

,. ucc § 9-204. 

01 Id. § 9-108. 

'"' Id. § 9-205. 

1111 IYal,ingham'$ CaJe (1579) 2 Plowd. 5•fl, 555, 75 E.R. 
805, 817 (E.xch,) citado en Law Reform Commiuion o/ 
British Columbia, Report on Co-ou.mer•hip o/ Land (1988), 
eo «,...,,_bcli.org/pages/pub~cationsfln:reporu/ ,eports(html)/ 
lrcl 00eodoootes.htmJ> <<http://www.bdi.org/pagcs/ 
pub I ica ti o ns/ 1 re re po rt s/ re port s( bt m 1 )/ 
JrclOOendo notcs.html>>> (nccedido el 10 de junio, 2002, 
en archivo con outor). 

11~1 \'6asc a J.A.C. Thomas, Teztbook o/ Romon Law, 206 
(No«h-Holland Publishing Company) (1976), ... el ltffOdo 
f ut la fuente original y má.., común de esto, derechOJ pero 
podrían lambi~n entrar en ai,1tencia por ceuio in iure, 
deductio en u.na mancípatio o adiudicatio en una occi6n 
di11Í8oria ... en el ~/limo imp erio el paterfamilia# tenlo un 
wufructo sobre propiedad dado a los miembros de la /ami• 
lia ... 1Ypico de! /cu características penono/e$ de uta., iura 
era que e.dos derecl1os se eztingulon no solo con •u durocién 
tJpecificad~ sino también con la muerte o oapiti., diminutio 
del titular ... 

llJI Refiérue a Fricd rich Karl von Savigny, Da.J Reclat du 
Huitze,, Wcstport, Conn. Hyperio n Press (18-18) Ersk..ine 
Perry Lrons., reimpreso S. Sweet, London ( 1979). 

l14I Reíitraae n Rudolph von Jhering, Über den Crund du 
DtJituscl,ubu. Ei11e Revision der ú hre uom Buit: (1869); 
relmpreso Aa1en Scicntla (1968). 

ll$J V6o,e a J.A.C.Thomas, ,u.pra nota 12 at H:0: Para 
Sav,"gny el, am'nuu era la intena·dn de retener la co,a como 
propia. i.e., el animu1 do,nini: en .1u opinidn, el hombrs qus 
lenta control de u.na co,a de facto con lo intena'dn de ej'ercer 
ue conlroJ pqrg 1( mi1mo era legalmente ,1u po,edor y , s le 
otor¡;arfon lo, interdictos prue.,orio, . Lta teorfa. acuerda 
con fu mayorfo de los cosos de poseJidn ... pero no uplica la 
po,uidn del prrcario tenen1, 1equeatu, acreedor de la p~n--
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da y del emphyteuta ... (Lo opinión d-. lheriog na) ... ,¡u,: la 
pr»ui6n ua en ,1( la man,fat.aaón t::ZUmo de la titularidad 
pero ... el animg• ero meratMnte un rtjkjo di! ltu muúipl,..,1 
,iluaciónu de hecho en la, qW! ,e protegia a to. po,.Hcdoru 
flJH..lH' QQl"lan como durrJQI ... (par6nte.si5 y ~n.luú agrega­
do,). 

1161 Relibase a Grant Cilmor~ Security Iauresu io Perso­
nal Prnpeny 66-68, Vol. l. (Bostoo.. L.ittle, füOYD) ( 1965). 

1111 Refi6rase a: Arg. Cod. Civ. an. 2505, 6upra nota 3. C.C..F. 
an. 3CH2 eL ,eq. y CCV. art. 1920 eL Mil· 

'"' R•fit!rue"' UCC § ZA-306; UCC § 7-209(1) 

'"' Id.§ 9-109(dX2). 

"" Id.§ 9-501 ,r. m¡. 

llll Refiirase a la infra Sección IV {F). 

t=I Refiirasc a., Kozolchyk., Trao.sfer, 6upra nota 2. p. H:59, 
refiirase tambi~n a Boris Kozolchy~ Comeotario1 
iotroduc10..-ios como Pre5idente de la Reunión del Grupo de 
E.1:penos de OF.A-CIDIP-\tl, Tra.nsc:ripcióo de la C.Onfe:ttn­
cia en, 18 Ariz. J. lnt'l ~ Comp. L 3-l2, 3 (2001) (ea lo 
sucesivo reíerida como Reunión de EzpertOI OL4-CIDIP• 
Yl). 

C1-'I Refiérase a <«hnp://ww,,,.gru.ndbue.h.de/>». 

t2•1 Reunión OEA.CIOIP-Vl, ,1u.pro nola 22 p. 7 4 

l~I Bo..-is Koz.olchyk, FairneN in Anglo and Latin .-lmitrican 
Commercial Adju.dication, 2 B.C. lnt'l. .S. Comp. L Rev. 
2 \ 9, 233, 235, 2-18 ( 1979). 

~I Refiérue a UCC § 9-306. 

mi Const. Conslantinc de 32-1 ~ Jwtiniano 3.,. Conn. Cod. 
7, 5 -l . Es te pacto fue prescrito durante el rclna.do de 
Constantino en 326 A.O. de la siguieaco forma: /"ua:o quit 
e11tre otra, prcictú;as oopcio.,OJ la cl.i..cordoncia ck la di.,po.;. 
ción para decon,üo (lez commUSon"a) e.,tú creciendo ap<­
cialmentt!, e, nuestro de,1eo que ella dUpo .. ici6n •~ 
invalidada ... De Commiuoria Re.,cindenda. Con.uantino 
.-\ugustus ene. 31, 326, citado y traducido por Pbil.l'r, El 
Código Toodosiano 6S ( 1952). El pa<lwn luo ..... do do n= 
,·o durante la Edad .\11:!<Üil romo un mt ,odo do ~gu.rar el 
pngo do in1cr~Cll pnru prbtwno• J u1u1JW al acnoedor 
un objeto Je mayor valor que la cancidd.d pr.uda.. Sobro 
la iuteracción entre usura y la invdida.:lJn del poctum 
commi.uon·um, rofü5nuo t.u1l.bi.io -. Bori.s ):¡nok.byk,, WUI 
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cnd u., Cr..Jil Savctur< in Lo:in .út.,.;,.,. 7 Ya. J. lot1 L, 
10, 11 (1!'67}. 

•• Id.. 

""' Re6éruc, a, po, ~o. la d.ci.;óa de la Cono Supn,. 
1::1a F..den.l de >Jemwa (BCH. \TI! ZR SZ::l/99 del 15 do 
noriemhre 2000) donde el ~/ apoya la apro­
piaci6D del aaocdor de un dercd>o de fanDÓa rul •in la 
i.nt~6:a. dr lu oones. Se trat.aha de u.o prHta.mo he­
cho por una ~ a Jm p:-o¡,idario, de w:r, restauran­
~ En recor:,o. eDo. p-ocaecia.n compn.r culusn'amente 
la 0ClT'U& de la ~... Pa.nr del ~po del bar fue 
trclSfmdo a,mo hipo<cca e>obili&ria a la cc"°""""L Mú 
•del&mr la tt::r'T'N:Cl'Ía res:::i:ad.ió el contrato de préstamo y 
demandó • 10! ¡,..~..arios por una ea.ntidad de apro.J:ima­
cia.m.entr 7:".000.00 CL&rC::0$ alemanes. Dttpu~, la ce"e­
oe::ia ejecn6 ~ente la hipoteca mobiliaria ca 
la ca:i::i.cia.d dr 11..50l.OO cucos alema.nes y redujo la de-­
::i&Dd.a • 65..50J.OO marcos alem&.Des.. La Cone M>ltuTO 

que d acnedar CRab& justi.ficado en actuar oomo lo hizo. 
k a_'CIOf'ef CRh en deuda con la Lic.. Su.sao Butler de 
1.L'f por d. ff:::9ll.mCD ! ~occi.6n de ~ decisión. 

,_, .Eomdio BCB, ,:,pra noca l . 

P U n.. T.odd Bank Cn,ap. ~ Traruaaion,, Th, POUJ<r 
o{C,olJou,,a!. (1996) ca «~.•roddha.nk.o,y!o.ndd/«>¡;li,b/ 
05%fcndc,,{Ol.51J696.!=> <~fi"--woridbank.oroffandd/ 
~~130696.lum>» (u.:odido el 11 de ju• 
mo. 20l'2. c:i an::hno eo:i awor).. Refii:rue tambi~ a The 
"l"orld Bank CnJa?, Mézico Cowwy Brief, (2000) 
<<b up,/ fl~•eb 18. -..orl dbu,lc.or gJ Eiiern al/1 ac/1 ac. n ,!/ 
d5e7 ea5!i536e705852567d6006b50ff/ 
b3?b6c:2«¼,dd;,b2ras,-ry;-~>> 
«bn p,f / Ju-..eb 12. • orldbu,lc.or gjú.terual/lac/lae. n ,r¡ 
d 5e7 •• 5fi 5 3 6 • 7 05 2 52 5 67d6OO6b5011 / 
b32!,(A.¿-.,jd:;2(Z;i.,..::ñ7ealf.()6a0ca?0pcuDocumcu,:>> 
(ac.ccd.ado d 11 de~' 2Q)2, e:i a.rchn-o eoo autor). 

"" Rdiiar-, a O... A,g. 96+t. publicado eP el Bokt/n Ofi· 
cid del 20 de t-c,o. 19H, en; 
<<bup://...,•.a.e.crcuriojuridicp.com.ar/leye1/lyKorn/ 
%ii.cm.u,un> <4,uy.¡¡ ......... ...,,....,¡ojwidicp.GOtn.ar/lo­
yea/ lyw:c,m/~m..hun>» (o.c.c,,dido el 10 de juAio, 2002, 
en ucb.i.-o C.OD auv.»r). 

&UJ E.1c ~tudio ená di,p?D.Wle ea la bue de daw, del 
!\"•tioca.J La• Cune, f.or Jote.r-Ameríc.ao free Trade 
(Nl.CJYl)= 
<4,uy/ /.....,......S..w.oom» <4,ap-//.,...,..,.tlaw.c,om/». 

"" Boru .l.'..oa<>lcbyk, ... oL, lw~ <-' the Sec:wad 
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Finaneing la111·1 of the NAFTA partncrs: Focus on M4Sxico, 
National La..- Cenu,r íor lnter-American Froo Trade 
(1998). 

1»1 To•·ard a Theory, ,u.pro nolo 35,pp. 72 t-733, y especial­
mente nota 183. 

1>61 La ley modelo lnteramericana sobre Carantlas 
Mobiliarias de la Orgaoi:uci6n de Ettados Americanos 
(OEA) rc,-isada por el Comit~ de E.úlo (en adelante lla. 
mada ley modelo). aquí adju.ota como a.ocs.o l . 

rr.l Adem,, de la OEA, las N.U. recie ntemente ndoptnron 
una Conf'ención 50bre la Cesion de CuentAS por Cobror en 
el Comercio lnrernácional, A/CN.9/ WG.11/WP. 10'1 (Dec. 
2001). tuto disponible en <<brtp://www.uncitralorg/stahle/ 
ru568l-e.pd!> <<hnp://.,,.-w.uncitral.org/ >>> (en adelan• 
te la Couveodóo de 1■-s N.U); el Instituto puo la Uoifico­
cióa del Derecho Privado Internacional (UNIDROIT) re­
cientemente adoptó un protocolo sobre Convención de 
Canotias Reales sobre Equipo Móvil bajo auspicio coo­
ju.uto coa la Organización Internacional de Aviación Civil, 
en Cape Town (ca addaotc Convención de Cope Town) (29 
oct. al 16 nov. 2001), texto disponible en: 
<<<http://,....-w.unidrolt.org/eoglish/ ioternationolintercsu / 

confereoce.2001/íioalact.pdl>>>; y la Conferencia de ll11gue 
sobre Derecho Privado lnteroociooal esté. trabatjuudo en 
u.na Con.-enci6n sobre la Ley Aplicable a Carant{u Rea. 
les sobre Titulos Valores en manos de Intermediarios (Abr. 
2002), te.no preliminar disponible en: 
«<ftp,//bcc.b.net/doc/ .. c_pdl Oe.doe>». 

IJSl Rcs.olucionu de la Asamblea General de la OEA que 
crean la Confueocia Ioteramericana Especializada sobre 
Derecho Privado lntcrnadooal (en adelante ClDIP), 
<<<hnp:/ /"""· .oas.org/>>>. 

"" Ret0lucióu de la AHmblea General de la OEA AG/ RES 
1393(XXXVI-0/96). 

1'"1 Id. AC/ RES li72 (XXVJl-o/ 97). 

1• 11 Re.olucióa. del Co~jo Permanente de la OF.A CP/ 1\ES. 
732 (1173/98). 

1" 1 Jle1,0lución de la A>amblea Cenera! de la OEA AC/ RES 
1558 (XXVlll-0-98); Documento do la OEA RE/CIDJP.VJ/ 
doc.9/98. Lot ouo1 do, temu Jo reforma 100: 1) documtn· 
loción comucioJ ulandariuuía para el traruporte interna• 
C4(),w,J con re/eruacia upecial a la Conwnción Ínluomerit;ana 
<Ú 1959 MJIJrt Controtcu para el Traruportt /ntunoci'o11al de 
B~nu por Curetuo; y, 2) oonftictcu ~ lqu wbre rupo,uo• 
UJi&ad utro«,ntraauaJ. con infa,ú en rupo,uobit.idod in· 
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ttrnadonal para contaminoci6n lr~frontera,, 

1'31 Supra nOla 41 . 

, .. , Rcoolución de la Asamblea General de la OEA AG/RE.'l. 
1558 (XXVlll-0/98). 

1.s1 Reporte de la Reunión de Expenos Gubernamentales 
para Prepo.rane para la CIDJP.VJ, OEA/S.r.K./XJU.; REG/ 
CIDIP-Vl/doc./00, 17 Feb, 2000. 

,,., REC/ CIDIP-VI/ INF.3/ 00; Resumen de REG/ CIDIP-VI/ 
JNF.3/00, OEA/Ser.K/XX.I, REG/ CIDJP.VJ/ INF.5/00, H 
Feb, 2000. 

,,o Of.A/Ser.K/XXl, REG/ CIDIP-VJ/ L''iF.2/00, 14 Feb, 2000, 
(en adelon(e el Documento de Trabajo ~fciicano). 

f411 Reporte de la Reunión de Es.penos Cubernameotnles 
para Prepararse para lo CIDJP.VJ, OEA/ Ser.lCXXI, REG/ 
CIDIP-Vl/doc./00, 17 Feb, 2000. 

1111 Id. Estos p rincipios incluyen los u.puestoa en esto 
arúculo. 

1501 Reporte de la Reunión de Expertos Gubernamentales 
para Pr•pararse p•ro la CIDJP.VJ, OEA/S•r.KXXI, REC/ 
CIDIP-Vl/ doc./00 17 Feb, 2000. 

1s11 Reunión OEA·CIDIP•Vl, ~upra nota 22 p. 3. 

¡u¡ Act• Final, CIDIP•Vl1 Oficinas Centrales de la OEA1 

Washington, D.C. Feb, ➔ - O, 2002, OEA/Ser.KfXXI.6, CIDIP• 
Vl/doc.2➔/02 rev. 2 (Mar. 5, 2002). 

ls.YJ Ley modc1o, 1upra nota 39, art. 1 

"'' Id. a.n. 5. 

11,SI Id. art. 1, establece lo siguiente: LoJ e,tadw podrán de­
clarar que uta Ley modelo no ,e aplica a ciertw garant(cu 
que upruamente indiquen .. . OEA, CIDIP.VI, OF.AjSer.1../ 
XXl.6 CIDIP-Vl/ doc.2<!/02 rev. 2 (Mar. 5, 2002). 

1" 1 Convención de Cttpi, Towu, ,u.pra nota ~O. 

"" Ley modelo, 1upro nota 39. arr. 52(1\'). 

llill /cJ. art. 37, 

lMl /d. art. 1. 

.., Id. 

1
" 1 Id. an. 33. 
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"' ' Id. art. 10. 

f4JJ Un ejemplo de la prenda de po5eAi6n .timuladA puede 
eoconrrane en el 11rtlculo 33-t de la Lq General de Títulos 
y Operaciones de Cridico de .\íb.ico de Z7 de •go5to de 
19321 el cual requiere que el deudor entregue la p,M,e9i6n 
de la garantía al acreedor. Si.a embario. de ac:uerdo eoa el 
1ubpbrafo (IV) de este a.rúculo wia prenda puede etru 
corutitWda al depositar los bienes con Wl ceruro dcsi~ 
do, quieo deber, maotene.rlos a disposición dd ~or. 
La intención de ~l& diJposici6n es despojar d deudor de 
lo posesión de la ga..ranúa. Desa!onun.da.mcnte. este m&­

canismo es comúnmente wado como un• ganada sin 
dcsposesión. En ene caso. en Jugar de nombrar un cwu.,.. 

<lio independiente para que actúe como depoti~ d ac:re. 
dor nombra un funcionario o accioDllta del deudor eomo JU 

--&ente. Los activos permanece.o en posesión dd deudor y 
son usados en Ju operaciones del deudor. L.. ley moddo 
rrchaza este úpo de aan.sacción porque crea un p-an.me.n 
secreto. Rcfiirue a Bori., .Ko:i.olchyk e.t al, ~ro rv,ta 3-1. 
p. 87. 

!MI Ley modelo, ,upra nota 39, uu. J5..-t6. 

1"11 /cJ. a.n. 13. Refiérue también a Bori, Kozolchyk d oJ.... 
, upro nota 3-l, páginas 88-91. 

tMJ Ley modelo, , upro nota 39. an. 13. 

l.,, Id. aru. 6-7. El documento o escrito puede Ue-..no • 
ca..bo por cualquier método que prc:,,ervo ww. -.c.nióo pc.r-­
rullJlcoto del conscotimieoto de lu ~~ piU'a Lt c:r-ución 
del derecho do gara.núa real. i.oduycodo téles.., telelu.,. in­
te.rca mblo do información electrónica,. COrt"C'I.) deca-óoico y 
cualquier otro método óptico o similu . Jo .cuerdo coo Lu 
normas aplicable5 sobre ~te uuoto y toruu co cueatil la 
resolución de esta Con.f~reocia adju.nt• a eiCa (ClDJP.\1/ 
RES. 6/ 02 cou rol~roocia a lu L~.RED5 en ol apéndii.-. J o 
esta public11ción). 

""' Id. Con ol propJ•iro do 1- I• m.i..úm• DaxibiliJ•d, i. 
requiero idoullficaciJn tolo por D\l.mbN y cfu6':ciJ o y pu­
nUto un tercero gu•nto U I• pcnoo, quo otoris• d dor.cho 
de ga.rant,a roa.l N dl:nint.a Al d~ Jot con 5uauiúa. 

0 11 /d. La. firma pueJo >er C-$,COu o dc-:1.Nn.i.c.. No requiere 
la fi1ma de la pa.no aull.Oti...d&. 

rsJ /d. El requcrioUouto do quo o1 co.0triUO do giU4DÚll i.u. 
duya la mooc.iJn up.-..a J 11 la obligaciJ n oou. gu.uiúa • 
&ulpli110 ,ou10 iuoowp•tiblo cun muchü pr,cti~•• do pré.-
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tamos coa f &ra.núa, como Hnt-u de cr-Mito y adtlsntos 
futuros.. peco c. sin emhars,;> n:-quc.-ido p,.lr d dr-ncho o,;_t 
y adua.o.u. La reduce el impacto n~a::i,'O d" ~te n-qur-ri­
micnto al permitirle- a las pane,. brindar una c.antidad 
minma (mh qu• suma.cien.) qu• puÑ• alcanur la obli­
sación 000 garantía.. 

r:,;; Id. La ideJ:11ri.6eaci6n de- la sa.ra.ntia adicional presenta 
oa-o tiUJlto dificil. Secún Jm liisteca.s de 1~ cin1 tradicio­
nal~ lu d~pcio:i~ de- la ~ntia adici~nal d~n su 
indubitable por namralcu.. E..cte requerimiento de espcci-
6cidad es umil&r a prochM de identificación de número 
!erial en las cuales la o.arca., modelo T número de serie 
deben uune para dCi-a"i.bir la ?nDÓ• ~c:iooal Aunque 
dichu dec:ripcio::t.ei fc.ncio.n.an bien roo automóTiles y otto5 
elementos bigl:id:d.. oo fu:i.ciona.n bien c:oo bienes fungible., 
iota..nfihl~ e i.nTC:l.t.ario. Ütc rN¡Uerimicnto de deseri~ 
ci6o u.mhibi crea proble::ia.s oon procedimientos y u.na 
f&r&ntia adic:iO.:W adquirid.a después. La Je-y modelo per­
mite decripcio!llet ~cu cu.ando ~an po!iihl~ pero 
también permite> W ciesaipciones ~~ricas a.1ando la !&· 
rancia acicio:ial oo::isiste en i.n,~tano (por definición un 
bien rotatiTo)., bien~ fu:iflb1c! y ÍUt'uros, así como 
Ult&l:.pbl~. 

17<11 /,!. .llienia.tiTa.:::ae:n.c., la lf!! modelo le permite a ter~ 
1'06 cumplir c:o:a eRC n,queri.::iiemo al b:ind.a..r u.o mhodo o 
íórnmla d..do d =&I ~ d=inane la cantidad múi­
m.. o la e!ecti-ra. 

r.>i John !\L 'líilion, Lq;al Standard, and I~- Practia,, 
Befo~ LaJ.in An-.aioa ·• S«ured r inancing Sptem, 36 
(1999). p 10. 

~ Rdiá:uc a i.a.Er• .-.::cci6n IV. F. 

rrr. l...a •en-aóo de la ler :wddo Ultcramfflcana de los pr~ 
tamD< co:i Ear""úa., pre¡>UM!a por d J\'LCIIT y pr=ta­
da por la Dd~ do 1.,,. útadoo Urñd01 a la OEA, OEA 
Documento. de l• Re"W1i60 Prcpan.toria de Expertos dd 
CoLierno para l• ClDIP-Vl. O!:c.. 19"12 (Docwnento de ua­
bajo de una ley Cl!ideJo ltn.c:te.meriea.na de Tra.nucciontt 
ooo Caramí.a, RcprJ?U d!!: U Re:u::u..!.a de ú:peno, Cu.berna­
,neowc< P"'ª L, CIDIP-\1., OEA/ 5,,,.KXXJ, REC/CIDIP­
\1/ doe./OO. 17 Feh. 2/Y.j() ~e.o .dduu.e Veni¿o unerior de 
la ley moddo). art. 7 . Út.e docume:1to ,uUL!.,Joec.!:' que cuaJ­
qu.ier pcnoo..a (calif..ooda c.c.,mo e.ntidod c.omucio/J puede 
a car un dd'ccho de g.ara.aúa r~ ..,.,t.,, e .w b~o1_,;1, m uehlu 
prc.cns.. 'f luwro, ... La petloQDA que crea ua derecho de 
praada rW mueble 6'C ooo.oot o-..mc., d-e\,vfor E,Ua.iu~ .... 

,,.1 La con.Wda-u:ión principal er• la v_,.il,i.J.i.d..d de que 1-
lcy roOOclo de •J--ÜcaciGo foder.J ~ al~• 1u uuaac.­
cione• dd c.owunüdor en p-.í11oe1 c,..,o •i..v::mü M4';J'&Jin.u 
a meno. que en1.id•de• fodcr•Lin, iadividu.Je. prowul­
g-.r•a Ja rclorm• dt-nuo de Hl CGdiio Ch·il . La 
promulg~i6n dcnuo de c.ad• e.u.do (eowo ltA 31 t:•t.1ad"' 
en Mia.ic.o) probtal,lerneDle M:rl■ U.Lla 1.aso dif{ciJ. Cowr,, 

Revista Escuela Judicial 

rrsultado, la ,·ersión anterior de la ler modelo, suministró 
una alternati,·a de redacción a esos paÍ!cs que no podían 
Ucilmente incluir deudores no comcrcianles dentro del 
,mbito de eHa reforma, rejiéf'OJe a la Versión 001erior de 
la le,· modelo, supra nota 80. 

r.'lllt..ey modelo, supra nota 39, an. 3(11). Lo definición del 
deudor garante también le permite a tercero.s que contri­
buyan su garanúa actuar como deudores. 

1"'1 Id. &rt. 3(111). 

1111 Jd. an. 2. Los derechos de garanúa real pueden cubrir 
uuo o T&rios bienes descritos co forma ~pcdíica o cotego-­
rla.s genéricas de bienes muebles, a todos los bienes mue­
bles ya sean elfos · presentes o futuros, corporales o 
incorporales, en la medida que scon .susceptible de vuloro.­
ción pecuniaria. 

lt:IJd.. 

"" Id. 

lk/ Id. art. 3(\'J). La ley modelo usa el término biena mue-­
bles alribuiblu como el mih compotible con el derecho de 
raigambre romanístic.a. La ley modelo define al bien mue-­
ble &u:ibu.ihlc como aquello, que •e puedan identificar como 
doivo.chu de lo3 origi.nolmente gravados ta/u como sus fru• 
io., que ruu.lten de •u t.~nta, traruformaci6n o swtitucidn. 

'"' Id. 

lllíl Catherine Wahh, An lntroduct,·on to the New Bruruwick. 
Movobk Prop,rty S.curily Act, 137 (1995). 

11'11 Ley modelo, 11upr• D. 39 artículo, 2, 7(iv) 

"" Id. an. 38(1\/). 

1" 1 Id. an. 3(\1). 

""' Id. 

1"' Wal1h. •upra nota 89, at 89-91. 

IY'll /d. 

1" 1 Ley modelo, •upra nota 39, art. 1 e1tablece que el objeti­
vo de la ley modelo et ganotinr cualquier obligación, prc­
kntc o fotur•, deurmjnada o determinable de cualquier 
naturaleza. 

M J Id. an. 7(111). 

""1 Id. an. 38(111. 

r,(,/ Id. ut. 7. fJ úuico rcr--1ueriuúeuw de feclu, en el tcato Je 
la e. Ja lcclu, do cjocucitin del conu■to. Ut única 01.ro limi• 

~==========La=l=e,=m=o=d=e,=o=lll=U=ra.m=e=rt=cua==d=e,=U1.11==t1u=,=e=al=e,=m=o=b=lll=art=u=d=o=l=•=O.=E.=-A. 
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1a.ción de tiempo bojo lo permite adoptar cstodos para 
fünitar cJ número de años. 

!fil En el artículo 31 IX, la ley modelo usa el término Coran­
tfa mobiliaria de adqui"·ción como una garantía real a fa­
vor de un acreedor, inclu)·endo un proveedor, quien financia 
la adquisición por parte del deudor de bienes muebles 
corporeos objeto del derecho de garanúa. Tal derecho de 
garaoúo. puede asegurar la compra de bienes muebles pre­
a,cntea o (uturoa. 

"" L•y mod•lo, ans. 3 (IX) 40 y 51. 

l'?l fd. Considere el lector, por ejemplo, un préstamo ea el 
que el a creedor garantizado (AGl) crea y registra una 
¡arando mobiliario. de carácter genérico sobre el equipo 
para la siembra y recolección de produc1os agrícolas y lo 
garantiza con todo.s los bienes presentes o futuro.s del deu­
dor. ~U.s odelnnte, un vendedor del mismo tipo de equipo, 
pero más moderno (acreedor garantizado dos, o AG2) ven­
de el equipo nuevo al deudor garante y crea una gorandR 
de adquisición y lo registra. La pregunto es si el ACl 
retiene prioridad sobre el equipo de agricultura ,rendido 
por AG2. Bajo la ley modelo, la respuesta tendría que ser 
negativa. 

1iooi Ley modelo, aupra nota 39, an. 12. 

1un1 Id. aru. 10 y 51. Según la ley modelo, una garantía de 
adquisición tendrá prioridad sobre un derecho de garanúa 
real anterior que grava bienes muebles futuro!'! del deudor 
coo garautía, co la medida que se cree de acuerdo con las 
disposidone§ de esta ley, aun cuando se registrara con pos­
terioridad o la go.ro.ndo anleriormeote registrada. 

11021 Id. an. 12. 

1"'1 Id. am 40 y 51. 

10.1 Id. Paro ilustrar, considere el ca.so del acreedor goran• 
1iu.do uno (AC 1) que creo y registra una garantía 
mobiliaria aobre el equipo agrícola ya sea en la forn1a de 
bienes presentes o futuros. Más adelante, el acreedor ga­
rantizado dos (AG2) le brindo al mismo deudor fondos 
para comprar ganado -el cual no puede caracteri'l'anc como 
equipo agrícola-. En lugar do comprar el ganado, sio em­
bargo, el deudor con garantía. espedCica comprn un uactor 
J un aiJterna de irrigación. Bojo la regla de la ler modelo, 
ACt preserva ría 1u prioridad previamente adquirida so­
bre el tractor y el ai&toma. de irrigación do acuerdo con el 
derecho de garantía real regi11rnda en etos bienes. Esto 
resultado cal4 baudo en el principio de la publioidad fun­
cional, JG que lo gurontlo especifica ioscri1a por AC2 Cuo 
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una garanúa eapedfíca sobre ganado, no sobre equipo agñ­
colo y AC2 está en una mejor po,ici6o que AC 1 pan uegu­
rar que los fondos de la compra cspedfiu fu.eroa usadO!I de 
acuerdo con el uso registudo. Sin dicha di.1posicióa, los 
deudores y Acreedores po,teriore9 que actúa.a de mala fe 
podrían socavar la garantía mobiliari• de un a.creedor pre­
vio de buena fe. Prcci.&ameate, para evitar la mal~ci6a 
o mal u.so de fondos presrado,, C9 común. qt:e AC2 le entre­
gue su cheque o electivo directamente al vendedor del ga­
nado (cuya venta AC2 financió cspedfic.ameate) ea Ju~a.r 
de hacer la enuega del dinero o úrulo al deudor garaote. 

11051 Refi~rase a la sección rv (E). 

11061 Venióa anterior de la ley modelo, ,upra nola 81~ uu. 
77-78. 

l107'fLey modelo, ,upra nola 39, an. 5 t . La razón de esta 
limi1acióa surge de las prácticas que se origina.a. en los 
E!todos Unidos .,. Canadá con relación a lu linea., de aé­
dito. Los prá.cti~M de los E.E.U.U. y Canad4 les permiten 
a los deudores con líneas de crédito retirar loados e.a la 
línea de crédito ca la medida soponada por el actiTO bue 
representado por el ÍD\·entorio y las cuenta$ por cobrar del 
deudor garante. Así las cosas, un deudor podría aume.ntar 
~u activo-bue con el inventario adquirido de un proveedor 
asegurado por una garao.úa de adquisición. El deudor 
garante podría mostrar una base de acÜ'\"OS mayor que 
aquella poseído en la realidad, incluyendo co esa base Al 
inventario gra,·ado por la garantía de adquisición y sin 
notificar 11I acreedor con iwcripción previa la pre>eaci& de 
la oue,·a prioridad rctroactin1. De esta manera. el deudor 
garan1e podría rctirnr en su línea de créd.i10 caotid•des 
desproporcionadas Cl los aetivos verdaderamente disponi­
bles. En consecuencia, la ley modelo in1eata re:5ah-u este 
problema al ucluir acti,-os gravados por una garanda de 
adquisición dd cálculo del activo base al requerir que un 
acreedor con ga.ranúa de adqui.sición noci!iquo a la parte 
con garantía original y limi,a.r el derecho dd ac:tttt!.or roo 
goranúo. de adquisición ol electivo dirc<:1a.mcin10 at.ribu.i• 
ble a la venta del invcnto.rio. 

1,oa1 Edwud S. Adanu, el al., A Reviud Filing S:ot(!111: 
Rt!corr&m(!radatioru and lnnoa.otioru, 79 ~lin.a. L Rev. 877~ 
., 879. 

1'°91 Ley modelo, 1upra nota 39, aru. 35 a 38. 

11101 Id. ut. 35. 

111111d. 

1m1 Id. aru. 5-1-67. 

La ley modelo lnleramertcana de garantías reales moblllarlu de la O.E. il 
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'"' Id. &n. 10. E:. =eral. la publicidad del de.-..eho de 
&Ua.D.tia mohiliui.a es p:,,:- ~o de np..~ iaduycodo ~ 
eao1 lot derec:bot de garantía re.al .sobre cuent&S por a> 

hrar ! otros hilllet ! Qerr,cbos inta~es.. (an.. H:), los 
dcrech°' 5,0!):-e ttcl~ no,..mo0ctari01 (a.n. 21), sobre el 
producto dd. cahro de canas de cr~di to o criditos 
docw:u:nurioo (&n. 25) ..,br-, el producto de lo, bien .. 
cu.bien.os po~ doc:u:ientot repres,entatiTOS UD.& Tez eotre­

E&<lOO ....,. ~ al d....dor san:ie (art. 291 ,obre 
bien .. d• i:n=ario (&n. 3 !), oobtt prvpi.dad intelecrual 
(&n. 32) y..,.._..., l:,ie:,es adquirido, por modio de guaoáa 
de adq,,i,ici6:, (art. 12~ 

n w.1 /d... an. 10. Sl!l emha.rso, UD derecho de garantía 
mobiliaria ¡,aedo ...- pol,licado;; por """"!ª de la po,esióo 
o c:om:rol tolo lii la :ia:::a:nle:r.a de la !a.rancia adicioo.al lo 
pe::m:iu- o la CJ:tre? ~ efectúa en la m&Dera a>otemplada 
porlal"!"z:,,od,:lo. 

UUl Id. an.. 3l. 

1:~ Id. aru.. 35 &r. 38.. 

ll:'Tl Id. an.. 10.. 

ra.aJ /d. an. 30. D aa-eed.or Eara.ntiudo puede retener la 
pot,eai6D a ~ ~ un urcero ,- h.&ceda pública a t.e.roero1 
DOtifu:.udola J,Or i:J,a;pció~ del formulario reginral Ado­
mú. ~ la pn.mú. Q.Obilia.ria recae ..abre bicnet cu-­
bieM.OI por U!I ~LO r~reaoentativo el acreedor ga­
rantiudo ;,u.de h.= púh!iGa •u pranúa zwcific:ándole 
por evia.o .J teroe:ro depociurio o c.oo.a.i~tario en po1e,. 

ai6o de loo bi..,.. cuhicno. p:,r el doewneoto. (an. 29). Eo 
ca.a. de pr&ll.Ú.u J:l!"íbil.i.a.riu v..brc d producto del pSf!:O 
de C&rt&J de abfuo, la lq :=ddo <e>table,ce que el banco 
que p~c Kobre la e.a.na de abdit.o DO atar, •ujeto • la 
g11.ra.o.úa m.obil.ia..ru a m~ que dicho b anco haya 1ido 
r-oti.úcado de la prami,, c>obilwia r a<ep<ado pagar COD 

b ... • .,.. gua.oú&. (ort. 2Si 

1"'1 Id. -.ru. 3S &i: 38. 

'"'" Id. .,,., 10 6. 47. 

1u,1 Id. an. 1 6. 2 . Segw, ¡., ley ~lo, loo derochoo de 
~&nda mobiliaria pucdea cubrir wv.» o l'ariot bieoe. mue,. 
ble• eapoci.!icadc.•, uiegoráa iclihicu <k LieD.l'JI m~le.11 

o 1odo1 lot bienee ,nuebl1:,1 dd deudor oon t•t•Lil.Ía. pro­
M:Dte• o íuwroa, c:orpo,&1c1 o jcoory..,,Je., eu la ,nr...d.id. 
que ie&.D auac.ept.iblu • u,na .-alorWGa uv.,nctaria. 

IWI /d. .n... 38(1\'). Si Lico d lorwularW 1eó.ual ¡.,enWLc: 
la iw.cripci4a de dmcripcionee de L,ieoee ea lc,,m. ~ 
o ,-pec1{ju

1 
la .,.pocificid•d couwmyl•da .. ..,.,k, de u.uw 

CUADUt.a p.Jabra• r no la c:epc,ci.fic.íd•d de w.a úpiu t;t,CIJ. 
1u.n nrA&nal o la de una i~pciGo de UWi nula o Wpr..,u,--
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ca inmobi]iariaa. 

IWIIcJ. 

fU-41 Convención. de lu N.U., ,u.pro nota 40¡ ley modelo, ,upra 
noto 39, ans. 1~20. La venióp. ca.nclla.oa de la ley modelo 
se reúue a la ceti&n de cr~itos y a quien este artículo se 
refiere como deudor de la cuenta, como deudor del crédito. 
Al re\u&I' la Tenióo caitellana de la ley modelo, uno de los 
autores de este arúcu.lo inquirió respecto a esta tennioolo­
gi• con inTestigadore5 del NLCIIT procedentes de varios 
púses latinoamericano, junto con múltiples ju.risca, de la 
región. Cui uohimemente, la frase deudor de la cuenta 
resultó ser preferida por los inv~tigodorcs y juristu con­
sultad01, por &er mú cla.ra ya que el término crédito puede 
referine al a&lito olorgado por el acreedor garantizado al 
deudor garante al igual que al de e5le último a deudor. Por 
ello, )os tirm.inos cuenta por cobrar y deudor de la cuenta 
serio wados en C9te articulo en lu,¡ar de lo.s términos er~ 
dito, deudor del cr6dito. 

u::;1 Ley modelo, ,upra nota 39, an. H . Varios delegaciones 
sugirieron la pubJicidad por notiíiCReión del derecho de ga• 
randa mobiliaria al deudor de la cuenta y a los otro., par­
tes interetadas en el cobro de la cuenta por cobrar. Sin 
embargo, un derecho de garaoúa mobilial'la sobre cuentas 
por lo general cubre la mayoría (.si uo todas) de las cuenta.a 
del deudor ge.rute y estas por lo general son bien numero­
"'· De ahl. que la publicidad por notificación a ca.di\ deu­
dor de cue.au iCÓa impr,ctica. E& auh, el proceso de pago 
y e:ne:n.1i6n de crédito ea continuo y a veces simultÁneo, lo 
que baoe a la aotificaci6n persooG! poco práctico. Un ter­
cero con garaatía teodrla que monitorear el negocio del 
deudor con gara.núa con el fin de notificar a cada deudor de 
cuenta nuevo. Dadu lH dilicuJtades pr4cticns, lo.s co,1os 
e iDGefUdumbres de Ja publicidad de la notificación, IB ley 
modelo opt6 por permitir la publicidad por registro e.xclu-
1ivameate_ 

fil&! Id. an. 17. La notificaci6a al deudor de la cuento puede 
b.accne por cualquier medio de comunicación generolmen• 
te aceptado. Pata que dicha ootilicacióu .ctt efectivu, debe 
identificar la cuenta. por cobrar con respecto a la cual se 
t0liciu el p~o e incluir 1ulicieotc1 instruccionu d o pago 
para perm.iú, que el deudor de la cuenta cumpla. 

IIJ'7l /d. 

11• 1 Jd. art. 19. FJ tigujeote ejemplo ilu1tro lo import.a.ocia 
de prohibir el uto de cL,u1ul1.1 de intrantíeribilidad: al 
wmprador (deudor del dt1udor gauuto) compru Lionot 1,1 

u'4.ito d.el veododor (deudor g•unte), gcnertmdo una cuenta 
p or cobur. El c.owprador demanda unu cláusula Je 
io1nn.feriLilidad cu ,u cuent.a. por wbru del vcuJ c:J or, 
14WH1 a.c.epu.. FJ nn.dedor MJli.cita un pr.!11Mmo del acree-­
do, gara.otiu.do el cual requiere uua gauntla mohili•ria 
.,.,l,rc lu cueow por e.obrar del w-eodcdor. FJ veudodor, on 

La le1 modelo l.auiruu,rteau de ru111tlu realN moblllarlu de la O.E. A. 
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, u c:ad,c1er de deudor garante otorga la garanúa mobiliaria 
y recibe el préstamo. Si el derecho de garanúa mobiliaria 
no cubre la cuenta no-tran.sferible eUo significarla que el 
acreedor garantizado tendría que contactar a todot l01 deu­
dores del deudor garante para e11ablecer quj§ cuenta e• 
transferible. Eata tarea impedirla la creación de muchas 
de las garaoúas mobiliarias 1obre cuentas por cobrar. 

tutl/d. 

fUOJ Id. 

1u11 Id. art. 20. El deudor de la cuenta puede presentar 
conua el acreedor garantizado todo ln, e.s.cepcione• y de­
recho• de compensación que, surgen del conuato original, o 
cualquier otro conttato que era parte de la misma transac­
ti6n que el deudor de )a cuenta podría pre5ent.ar contra el 
deudor garan1e. Pnra mayor ampliaci6n, ,·éase el arúculo 
20 de la ley modelo. 

lll:2.J Id. art. 13. FJ ámbito de la ley modelo cubre todo tipo de 
transferencia de cuea1a, por cobrar. Refiér<ue a la aupra 
,eccóóo IV (C). 

1u,,11 Refiéra.,e a /a., 1upra notas 69-71 y texto adjunto. 

,,,.,Id. 

11~1 1d. 

11>61 Ley modelo, 1upra riola 39, art. 21. Tanto la venión 
cutellana. como la inglesa de la ley modelo utilizan la ter­
minología obligacione1 n o monetaria, (Non-Mo,1dary 
ObUgatioru). Ütll terminología es conÍUsR porque en algun 
momento, duronte o con po!terioridad a la coostituci6n de 
la garantía mobiliario, lo obligación contractual o 
u:trocontractual deber, tener un contenido monetario. 

t•nJ Id. art. 2. 

l!Jitl Id. art. 22. 

11n11d. 

11101 Id. 

11•11 Id. arL 23. Scsún la ley modelo, una garaud11. mobiliaria 
aobre un cr~dito documtrnlario que requiere su preunta­
ción p11ra ob1ener , u pngo deberá sor publicada por medio 
do la entrega del cr~dlto documen1ario por parte de 1u ~ 

ooficiario (el deudor garante) al acreedor gue.utiudo 1iom• 
pre que dicho cr~dito <locumentario o cart• de crédito no 
probfba 1u entrega a una penona. distinta. al banco pu8.i­
dor. 

J87 

l itlJ Id. A menos que el crt!dito documentario o caf1a de ~ 
dito baya sido modificado para permitir el p&!O al aae&­
dor garaatizado, la entrega al acreedor garantizado no le 
permite al último a demandar el pago del cr~diro 
documeotario o cana de cr~dito. 

[H.lJ Id. an. 25. 

lt+.1/d. 

' '"'lld-

1'"'1 Id. an. 24. 

IUJl Id. 

tit111 Usos y costumbres uniíonnes para cñditos documentuiM 

( Uniform Cwtc,m., and Practicu for Docume.ntary Cred.iu). 
ver•ióo 500, de la Cámara de Comercio Internacional, re­
visados periódica.mente por la Camara de Comercio loter­
naciooal. 

lldJ Ley modelo, .$upra nota 39, a.rt. 26. 

[UGl/d. 

IUII Id. an. 27. 

11~J/d. 

1•331 Id. nrt. 28. 

IU-.1 íd. an. 29. 

\t).31 Id. a.rts. 10 y 29. Se e:nablccc, por ejempl~ que ,.i el 
acreedor gilrnntiudo publica 1u dc?K.ho de gtt.r•ntía. rc-1 
por posesión y endoso del documea10 pero ~teriorm.c,uo 
lo t>ntnga al deudor con go.ranúa por cualquier propJ~to 
{retiro, a.lmocenamiento, fabricación. embllfqUc o Yanta Jo 
la bienes mueblM rcpre!eotada por el d<k..-wneato). el acreo­
dor garantizado debo regiJ.t.N.r tu dcrecbo do guaoá• real 
antes do que el documento sea r(toroado al doudor con 
garanda con el fin de ret<enM l• publicid•d. 

1u.1 Id. \'éuo por cjc,mpl~ 1~ a.rti1.-ul0i 12. 1, 21, 25.. ~. 
29, 31, 3:?. 

1u11 Id . e.ru. 7 1-92. 

1ua1 Ley Uo R<"Siuro ComorciAl, ted•ct•d. por l• Oirocción 
Coueul de R(~iHros Co,ucrcilUoa dol Mioi.1,erio do Co­
mer(lio (Sl::COfl), publillo.dil oa el Diario Oficial, :!8 do 
MM yo, ZOOO, D.x.·rdo qu• Rrtfo,tna. .1m·ci.ol1t:a y D,uuga Du.~ 
,w Dúpo,,ci.,, .. "" 1a L<()· c., .. ro1 d• m..io. y o,,.rocw,.._, 

La ley modelo lnteramerlcana de garantlaa Nales mobWarlu de la O.E. A. 
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d, OMi.ro., d,I ~ d, °''"'""""- .,- d, la L.::,· d, J,utitua<>­
"ª de Oédito de la H.. Cámara de DipnadoJ,,, 9 de diciem­
bre 1999. (ea ad~a.ntc la Lr,- de R~tr'\) ~mcrcial) am.. 
lS-32. 

1'-"'I I...er modelo,~ nora 39.. an.. S7. 

11'°1 ,-e.r5i6n anterior de- t. ley modelo~ supra nota 81~ 
art.. 73. 

0'11 Ley modelo,~ nota 39, an.. 52 (1\). Uoa Earanóa 
mohiliuia pe:ff'OO~ ~ 1lll bien mue.bit> adherido o 
inco:porado a m:a bie:l i:u:::n1cb1c en forma tal que n-tcap. 
5U identidad COl:>O u:i hie:i mueble, tiene prioridad sobre 
los d~ de !ar&Jlti.& real en d inmueble. siempre que 
la fe.ran::i& mobilia.ria laya sido inscrita en el registr0 de 
hi~ inmae!:J.e1- &:l:lel, de la fijación del bien mueble. 

rM::I Yéazde., por ejez::aplo. lu ~e.oles normas en los re,,­

pec:::m,-. pai,es:- -~ ~ ciTil an.. 320-l eL •eq.; Brasil 
C.C. an. -=-~ d.. .et;.:. Chile ~o cnil a.n.. 2384 eL •cq.; 
Costa Rica ~ CT'":I an.. ½4: ~ d. •eq..: República Domini­
cana ~ ci-ril an.. :!iT.'3 d.. M:t¡..:. ú:uadol" código ci-ril an. 
2.310 e:. -«¡a !l Sah.dor ~ áñ1 an. 21~ .,_ -is Cua­
te:::w.a ~ anl a.n.. 880 d.. aeq.:. Honduru ~o ciril 
2056 e:. aeq..: C.LF. an.. 2E56 et.. M!fi..: 1'1~ ~ ciriJ 
ST>..&. e:. -«¡.:. Pa..:ia..::á o:5di;o c:ml an.. 1548 d. •eq..:. Para­
piay cód.ifo crril an. 2294 e:... nq..;. Perú c6digo ci-,;J art. 
1055 e:. ,e,¡a C~ ~ áñl an. 2292 et. uq.; y CCV 
u: 1E37 et. a«/· 

11611/ci 

, ... , ~ modelo. _., nota 39. an. 33. 

1~lJd. La Je,- J:1Clldelo n,quiere ~ wi &aeedor cu posesión 
cid bieD dchc ejc:rciu.r c:wd..do ruonable en su ClHt.odia y 
P"~a..ciGn. D cuid...do ru.on.as.ble mcluye la oblif;aci6o 
de IOmat 1"6 pu,rA ~c.t pu-a prcw:rvar d valor de la 
Ea.ta.núa.. D a.ac:,e,d.or d~ u.im.i.tm.o me.olcoer la garao• 
da en ul fonna que perm.a.oeu.a identificable, a meno• 
que d hie:D MI& f~ '! M' limite d UM> dd bien por pan.e 
cid acn,ed.Clf' • lo ~do ai d coottalO de garaoda... 

1W11 Lef modelo, •upro r.ot/.J W . -.ru. 10 le 3-t. 

liMJ /d. a.n.. 32. Algw:u,.• leyeeo de g,ar&oúu mobiliarí•• 
aean 1i1c.em.u de t:cpMl'u doOOe lo que quod.a reg.isuado 
d d couu•lO de g.arau.cá y no w J'.c.u.mco.. E.e.e •i•t.cma 
roqwttc d 1~0 de -1.e oe,,uu:a.10 oo iv..lo p..,.• owliur • 
ld'.CCl'Ot de •U ca:i..\coci..., M.Do ~D. • l'oot:•, pu• ae6J 

Wl dcn,d.10 de pra.uÚ• lli.~ eu.uc lM .,..,.,_ ~o.a• 
}lb6 de la u~Go. p.,..,.. Wül oos,i. de: Jo. formuarirA de 
r~ijjUO aegúo d 6ia,u1w& de nOJ'uo weLic.e,o J'erí udo, 

Revista Escuela Judicial 

rdi~ra1c a <<http://~-w.siger.gob.nu>>, 

ll .. l Id. Como lo expresa el profesor Ronald Cum.iog, el for­
mulario regimal debe ser un documento simple o, inclu90 

puede Jerlo lo que aparece en una pantalla de computad~ 
ra. debe contener eolamente la intormación básica &obro el 
aettedor garanli&ador y el deudor garanta y la garantía. 
V~ue Ronald C.C. Cuming, Sa&katcl1cwan Per&onal 
Propcrty Rcgi,rry, Saskatcbewan, Personal Propiedad 
Res;stry (May, 1998). at 1-~-

inoi Cuming, ,upro noto 172, p. 2. 

nntJd. 

ll"2l/d. 

lf~I Id. 

1m1 Un estado financiero uni.forme preparado para la revi­
sión del ardculo 9 del UCC puede ser con1uhado por los 
estados que adopten la ley modelo o. Harry Sigman, The 
F"Jfr1g S_rstem Undt:r ReviJed Articulo 9, 73 Am. Bkcy. Law 
J.61 (1999). 

11~1 Ley modelo, •upra nota 39, art. 7(lV). 

11"'1 Id. art. 38{IV). Ejemplos de descripciones genei-ales 
~rían: todo el inventan·o preuntt: y futuro, todo el equipo, 
todo., /m artf!facto, y bienu atribuib/1!3 a t:IIM, todo& IOJ bi~ 
na preaentu y futurN. Un ejemplo de una descripción m as 
detallada ~na todoa ID# rcfrigeradoru General El.ectric ea.,y­
c1,,an•. 

'"'' Id., an. 7(1V). 

llllll Id., an. 38. 

1mJ Rcfii.ro.u! a UCC §§ 9-502, 9-509. El estado financiero 
no requiere la firma del deudor. 

(i.lOl/d. 

111111d. 

llkll Según el derecho latinoamericano actual, uo registro es 
generalmenlC efectivo ai ,e da.n la1 tres siguiente• condi• 
eiones: 1) Ju pa.rt..e• pre.cotan un documento de pr69tamo 
raat.ificado; 2) todos lo• derecho, de registro cst,a pegados¡ 
r, 3) un funcionario dd regiuro revi1a e l Jocumento de 
priuamo y determina que et legalmente válido e 
jfüCl'lbible. Cu.audo e1tu condiciones se dan, cl documen­
to u jnM:ribe en el re(lHro. Según e11e siHema, el mo-­
meoto de la pre.eot&CÍ6n del documento regi1tral dctermÍ· 
oa I• prioridad •un cuando el documento no ae registre 
h ... u. un tiempo ulterior a s u calificación regi,tral. Re•• 

,f;;\, 
~ 
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pecto n esto.9 leyes, vóose John M. Wihon, Latin Amuíwn 
Rcgí•trie•: Rccommendatíon for Rcformíng the Currt:nt 
Framework, at 14-15 (2000). 

11u1 El 9jguieotc ejemplo ilustra los problemu creados por 
el intervalo del registro a tercero, de buena fe. El 1 ro de 
marzo, el comerciante (D) obtiene un pr6stamo del acree-­
dor go.rantizado {AC) para la compra de maquinaria. EJ 
mismo día, el AC presenta un formulario de registro que 
grava la maquinaria de D como guantfa para el pr~Hamo. 
El 2 de mar&o, un tercero de buena (TBF) interesado en 
comprar la maquinaria de D hace una consulta a.l registro 
para determinar si hay grav,mcnes contra la maquina.ria 
de D. Dado que el intervalo promedio enue la presenta• 
ci6n y el registro se extiende por varios díH, es muy posi­
ble que el derecho de garantía de AG no aparezca en el 
registto hasta el 3 de marzo. Consecuentemente, el TBF 
confla en su consulta del día anterior y compra la maqui­
naria de D. Sin embargo, el derecho de garanúa del AG 
sobre la maquinnria nfecto a TBF desde la fecha de su 
presentación, no la fecha de ,u registro eventual. Por lo 
tanto, los derechos de TBF sobre la maquinaria que com. 
pra de buena fe est,n subordinados al inte r~s ante rior, 
aun cuando TBF haya confiado en lo que a todas luces pa­
recía ser una apariencia regiHral. Obviamente, mientras 
m,s se alarga el intervalo entre la presentación y el regis­
tro, mnyor es lo probo.bilidnd de que lo.s. búsquedas pon~ 
riores no descubran la existencia de grav&menes válidos y 
aumento Hf el volumen de grav,menes oculto9. Las ofici­
na, del registro en o.lgunos pa.íse5 proporcionan una noti.G.­
caci6n preventiva o interina, la cual alerta a las partes 
intereHdu en que un registro OCUl'Ta en el futuro cercano. 
No ob5to.nte, n.lgunas jurisdiccione5 no brindan tal no tifi­
cación. 

''"' William Boyd, CAN/NE: The Complete Article 9, en el 
Capítulo 12-13, <<ww,,,.law.ari&ooa.edu/foru nu/ 
forums.html> <<http:/ /W"WW.ari:zona.lawforums.com/>>> 
(1999). 

11ª 1 Refi6rase a ta .Jupra noto 96 y texto adjunto. Las ICncas 
de crldi10 son ejemplos dpicos de adelantos futuros donde 
un deudor tiene flexibilidad en cunnto a la cantidad retira­
da en el cr6dito y lo. fecha en que ocune el retiro. Otro wo 
importante de adelantos futuros es el gravamen flotante; 
este gro.vomen permite quo tanto la garantía como la obli­
gación con ga.ra.núa íluctúen. Con el gravamen ílotant~ el 
acreedor garantizado obtiene una garantfa mobiliaria ,~ 
bre u n fondo fluctuante da 101 bienes dados en garanúa 
pre.entu o futuros. A su vez, un deudor obtiene acce!)Q a 
una línea de crtSdito fluctuante tanto de fondos presentes 

189 

como de futurO'§. 

11"'1 Refiba.se • I" •upra .tección IV (F). nota •I pie 96 y 
texto adjunto. 

11"1 Francisco Ci,eom■ni Frean,er & John M. Wil.50o. La 
garantía mobiliaria, Reoi..ta /urld,"ca Uníu1Jr.idad J~ro­
americana, •ol. 29 ( 1999). p 17. El siguiente escenario 
demues tra el 9ignificado pr1ietic.o del preregi.nro: Comer­
ciante {D) 5,0[icita un pré5tamo comercial de AG . .-\C inme­
diatamente regisua un estado financiero que dC5CTI.be a D 
como deudor y especifü:a 1~ tipos de propiedad que D otar­
ga como garantía. AC se cercior• por medio de una bú.5-
queda de 1u prioridad y ron bue eo ella le otorga ,u p~ 
tamo a D. 

11•1 Id. at 17. 

11901 •upra nota 40, a.n. 2. 

'"" Id. an. 38(lll). 

ttni COComa..n.i. •upra nola 190, at 1+16. 

ti,o.¡ Wilson. &upro nota 79, at 18. 

IJMl/d. 

11911/d. 

1,-1 Ley modelo. &upro nota 39, art. -H. Refiúuo tambieo 
ª• Ada.ms, &upro nota 111. p. 889. 

ll<r.1 Aun cuando e-sto9 pa.i,es emplea.o sistemas federali;~ 
del gobierno. donde los ~tados tienen jurudicción sobre 
las tro.n5o.cciones con gar•oria d.el consumidor. cada un.o 
sigue lo. jurisdicción fcdrral sobre uanu.cciones comore.i.r 
les/ mercantiles, incluyeo.do pr¿st•mo• con 5•uanda.. 
Wilson, ,upro nota 78. p. 19. 

11• 1 Refi6ruc a •upro Sccci~a. l\'(H XS). 

11'"1 Ley modielo, ,upra nota 39.. art.. ..O. 

1~ 1 Wilson, ,upra nota 78. pp. 19-!?0. 

ll(llf /d, 

1•1 Léiy do RCBUuo Con1<:rci.J,. "'PfO nota tót. 

La ley modelo lnteramerlcana de garantlas reales mobWarw de la O.E.!. 
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-1d. 

r»tl /d. D ÑJtcma me.rica.no puede t:uminittrar una bue 
para d di.,e.60 de un sistema de ~ oentral. Rdiba.e 
a, <<bnp://w,nr.economia.g:ob.nu>>. 

,_ ~. 1upra nota 172, at ¼ 

"""Id. 

- Id. J_'i~ en d ca>o de un a,._,or Earaatiudo (AC) 
que ~ su derc,cbo de cua.otia mobiliaria s,ohre una 
m6quina de OOH:r industrial que perttneda al fabricante 
(A)._ A luego transfiere la m,quin..a a un tcrtt.ro (B) sin 
notificarle la Tezua • AC e üuc:ribc UD focmulario rtti.stral 
bajo el nombre de A (oomo Tet>dedor i~). Una -pazte 
aubsipcnte que compra o presta a B tcndri. poca oponu• 
nidad de deocubrir d derecho de Earamia n,aJ de AC. Usan. 
do el si.nema de ~ de E&raJ:ttias mobiliarias de la ley 
moddo, d aomprador bwcarla bajo d nombre de B (el deu­
dor f'.&.ra.DJ.e w.c:ial) y DO d de .. -\.. Ea esa circunstancia., un 
rcpstro especializado brindarla C><jor puhliódad porque 
el criterio de bw.quec:1.- reps.tto w ha.s&ria en la descrip­
ción de la m.6quina y no en el nomht"e de A.. En lugar de 
buK&r u.o p-8TUDCD 5-0brc la cáquin.a de co.er de B, el 
oomprador bwca.ria UD f;TST&me::i. sobre la :náquin.a de cos.er 
Singa~• número de M:r"ie 123-45. Coruiduando 
la naturaleza de p.rancía ~ea de u.a regi.suo c1pc­
cialiudo, d comprador d~~ d dttecho de garantía 
real de AC RD i.mporu.r qw"é.:i e:sú. en poteSión de la ga­
rantía al momento de la bú.squed.a.. 

_, Ley moddo, a,pra no:a 39, UL ~-

'"" Id. &l'U • ..o..-t 1. Co::no tjec;:J.o de una ocuin.ncióo es¡,. 
cial que requiere u:i ~tro .eparado para de:rc-chot dc­
Euanda eo tipo. apec::i.a1i.za.dot de pranú.a •iue la Coo­
•cnción de Cape To.-n oobn guama en equipo m6ri1 r ,u 
protocolo de .o.a.-a a&e.u que n:quierc::1 u.o ,ept,uo es¡,. 
cial pua derecho. de garantía 1o0brc- la AaYe abe.a., nq,ro 
""'° -tO. 

ttt1J I..ey moddo. •upra nota 39, a.n.. -4.5. P.ua el r tp.nro y 
búoqueda de infonnaci6n, d Rep,uo au10riuri d acceoo 
remoto y dcar6nioo • h>. u.ua..ri01 que lo a.olictea.. 

u:uJ Lu reglu IAREOS a.....,-tcaa romo aoo wa apéndjc,e a 
la ley modelo al amparo de la ,-,Juci6n de la OEA CIDIP­
VI/RES. 6/02. E,.., regla, tienen la Í!UeDÓGn de ..,ti,!. 
u r Ja occ:.e,tidad pera permitir qve W dúpo.ic:iooe. t.cili~ 
Utran la adapta.ci6o de lu tn.A•.a::Íoa.ea, c.oo p.ranúa al 
mundo dcc:uón.ic.o. 

PUi Vwon, ,up,a rw<a 78.pp. 23-::U. 

Revista Escuela Jucllctal 

rtu.1 E\-ctttt Vohlcn.. Reportt de t~tudio lq;e~lolÚ}I() y regi.Jtral: 
lüita a /o, ngurra, de ürado, Unido, y Canadá, (Rtport 
on Lt:gülotJ

0

,"t ond R~f;Utry Study: l'üiu to tite Rcgi.t1n·c• ,"n 
tite UnitM Stotu ond CanodoJ, en el Ane:s:o E, Centro do 
Ropsuo l'iaciooal, Sao Salvador, El Salvador (1998). 

n><lld. 

riiTJ Ci,comani, •upra noto 190 p. 13. 

rmt Ley modelo, aupra noto 39, art. 43. Elitablcce que el 
e.atado operad. y adminisuu, el registro, q ue será públi­
ro y au1omatiudo y en la cual habrA un folio clccuónico 
que se.ni indcudo por el nombre del deudor garante. 

1 

PttJ Cu.ming, 6upro noto 172, p. i . Una vez presentados, 
reYltados J aceptados, los formularios registrales son 
indaado1 ~ el nombre del deudor. Por ejemplo, donde 
el nombre correcto es Carda, el formulario registraJ debe­
rla indeunc aJfaWúca.meole con los nombres que empie­
u.n con C. Un bwcador que contempla otorgo.e crt!di to con 
bue co una garaoúa mobiliaria a este deudor, deberla. 
busear bajo el nombre Carda. Programas de computación 
contempor4.aeos íacilitan la blUqucda de nombre rcJacio­
oado1 a Cuela, como Carcidicgo, indicando que la bús­
queda debe baccue e n rclacidn con nombre!! de la raíz 
Cora. •• de manera de incluir a Carcidiego entre otros. 

t:all fd,_ 

tDIJ /d. Por ejemplo, la garaoúa puede asl rccncr tobro to­
dos los bienes muebles que el deudor adquiera eu el futuro. 
Los bienes fuwros no pueden ni tienen que 1cr deacrito1 y, 
por Jo 1.&t1to1 no hay necesidad de inde.:s:arlos. Lo mi1mo 
ocurre c.on lu garantías ,obre cuenta.s por cobrar, bienes 
iaeorporalcs y fuopblcs. 

aDI Ea c-1-eocial eo uo regisll'o de nombre de deudores quo 
ta.010 el acreedor ga.raot.izado-rcgis1rante como el tercero• 
inve,úgador en el registro u1en el mismo nombre. Si el 
acreedor garantizado wa UA nombre y el 1crccro bwca o 
otro la bú.t,queda .e ÚUlll"arla. E, cierto quo pueden pr~ 
untane di/icuhades imprcwi11a1 al hacer la búsqueda. 
Por ejemplo, determinar el nombre del deudor c1 dificil en 
ea60I cuando d deudor wa un aliu o cuando es una cali­
dad de ne,ocios que no e,t.6 archivada con el cttado o que 
utiliza u.o nombre licticio o comercial dittinlo a.J soneral­
mcnLe eooocido. 

""1 Ley modelo, •upra noúJ 39, an. 38(!V). 

"°'1/d. 

Eml Id. La dNa'ipcióo do la garanúa, cooccnida en u.o lor­
muJuio regi,traJ informa a Jos tercero• íotereHdo, que 
cicru propiedad e.tÁ aujeta a una garanúa moLiJiaria iu. 
criu . Sin embargo, eoaaidcrando que loa 1i1temH do ro­

,u, Id. g.i,uo moderno, empJean uo coloque de UIJÚlro de , inrpk 

@==========La=Jey=mod=e=lo=l.a=te=ram=e=rl=eua==de=,=aru==tw=r=eal=e=,=m=ob=W=art=u=d=e=la=O=.E.=A. 

-
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notificaci6n1 lo iníormocidn 1umini1trado no aorá necelO­
riomonlo complota con relación a Jo, bienes sujeto• a lo 
garnntla. El investigador e, 1010 notiticado que una perso­
no tiene un derecho de garantlo real ,obre el bien que el 
inve11tigodor esui comiderando como garantía y que a mayor 
abundamiento debe coo1ultar al acreedor inscrito, al deu­
dor gora.nce o a a.mbo,. 

ID'I Vcnión anterior de la aupra nota 81, art. 75(d). 

CD7l Ley do Registro Comercial, 1upro noto 161, uposicidn 
de motiwos; rclii rase tambi6n a, Ci1comani

1 
,upra nota 

190, pp. 17-18. 

1:m1 Orgarti.:4tion o/ Amt ricon Stote.,, Raponding to the Lt!­
gof Ob,tocle, /or Electronic Commerce in Lat in Amtrica, 
Afattriob on El«tronie C.ommcru in lotin Amen'co, (con!e­
n:ncia en conjuo10 con d Ceotl'o Nacional de leyes para el 
Tratado de Libro Comercio Interamericano) ( 1999} en 
<<<http://•-w-w.nollaw.com/ ccommcrcc/ materiah.htm>>>. 

1%291 Ley modelo, ,upro noto 39, art. 38. 

p.JOJ Refiéra.se Q 1-IArry C. Sigm11n, The Filing Syatem Under 
Revúed Article 9, 73 Am. Bkcy. Law J.61 (1999). 

1u11 Además do eliminar firmus eu el formula.rio de rcgi .. 
1ro, tambiin reduce el número de firmas rcqueridu en el 
conuato de garanúa. Rcfibvu e a /a, , upra no1a, 182--184, 
y el texto adjunto. 

,.,,, ucc § 9-402. 

lll'I Cuming, 4upra nota 172 p.3. 

1u.1 Id. at 6. 

~ Una posible solución al problema de los inevitables 
errores es permitir que el lormula.rio registra! •e inscriba 
ai los errores que contengan no son seriamente cng111io101 
a 1erccros. As{, 101 países adoptantes podriRn seguir una. 
regla que eunblece que un error es mayvr y por tanto con­
ducente al recLazo de la. ioscripcidn si impide que el terce­
ro pueda Uevar a cabo una búsqueda adecuada o que gane 
acceso al formulario rcgistral correcto. 

IW/ Cumiog, 6upra ,iota 172. Por ejemplo, si el nom.bre del 
deudor bu.cado 01 Juan Gnrcln uno coincldencia cxucta uo 
revelaría el registro de u na fórmula rC!istrol a noulbre do 
loan Carda. Por ello una bú1queda de J. Careta acda m,, 
frucúlera que Ja de Juan Gordo. 

lUTJ Rcli6rG.1e a, por ejemplo, AngeHna Mul'\oz a. John M. 
'l'ilson, T/Je Sonaran Rtgi•try Sy,tcm, en Relaciones Co­
merciole1: Tron11acciono1 con Garantía y Sistema., de Ro­
gistro, llcrmosillo, Sonora, (1995) p. 3. 
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tu'IILey modelo, 6Upra nota 39, atL 33; ref~r.ue tambiin a 
Muican Ftdual Rcgútry, <«bttp-;//......,.ti8erweb.sob.au/ 
>>>, Formulario de registto preoodificado. número .\f.21. 

ci.o¡ Rtfiiraae a 6upra sceci6o fV(IXl~ 

!MIi Wilson, 6Upro nota 78, p. 31. Por ejemplo
9 

wa estado 
financiero que identifica a Juan Carda como el deudor, 
Danco Cosmo eomo acreedor garantiz.do. y todo, lo, refri­
geradores de Juan García como Jot bienes dadot co pra..o­
tlo1 brinda suficiente información para su rcgi.ao pao ca,.. 

rece de electos eonll'a tercero, si el nrdadao aae4'!dor es el 
Banco Mauricc o 5i los bicne.5 en realidad soo clUC:l'e, o 
inmueble! por incorporacido o deuioo. 

au 11d. 

1
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1 Id. El sistema de publicidad funcional de la ley moddo 
asume que el deudor g:aranto tieoe iotcri:s co brind•r la 
mayor información po1i.ble a sus potcocialn pre5tamistu 
o compradore1. Si oo u..isae dicho ioter&_ d deudor oo 
necesita brindar información adicional aJ 1ercero Ulre:reu­
do. Rcíiérue tambi~n a, William Boy~ 6upra nola 187. 

1
2

+11 Ley modelo, 1upro noto 39 ut. 39. 

12..SI IJ. 

l:-MI MWloz &. Wilson. ,upro noto 2-W, p. 9. Algunos paLte, 
establecen u.no cantidad m'-xima que OKila entre US...'3000 
y US$5000. 

lh 7I Valsan, , upra noto 78, p. 35. 

""1ld. 

t:1"! Id. Lu tasas de reginro deberían caJcuJano 10lame~ 
te sobro el gasto operacional incunido por la olici~ de 
reginro al recibir, proc'"u y guardar la inlormación rep 
trada a la •ez de mantener el constante meiora.micnto del 
registro. E..n ese plano, el reginro se conriertc en un ~nto 
poderoso del desarrollo oconómioo dol p&ls on ,... Jel r-. 
caudtldor de impuesto• indirectos. 

11101 Ley modelo, 1upra noto 39, aru. 1 .S. 2. Refü!.raue tam-, 

bi,n a la 6upra acccióo. [Y (8). 

tull El llt1naado arrendamiento íio.11.ocioro cioosi:uo •a un 
arrendamiento do bienes aiuobJos por un pre11•f1Usta 
quien financia la adquisicidn del wo do! bien por el llama­
do arroudatuio. üco urcod,uu.ieoh>,. que genorala,ooto lo 
01orga una opción do corupr• al arnndatario.. So dilotea. 
cia del arrendaa,ionto tr•d..icion•l porque on Hht últim.;, ol 
propietario, sin noca.idad de la intorvoocii.Sn do Wl pro.e..-

La ley modelo loleramertcana de garantlu reales moblllarlu de la O.E. A. 
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mi.cu.. arrienda la p..-..,.N-i~o del bien din:-...--ta.mente al arnn­
datari°' y k'Jo e.J:C'f'pci.:>nala1ente arompaita su arrenda­
miento ('O.Q u.na or,ci6n de oompra. 

~ La IM"" m...'3No a..ihn- 1.a.s 0011..~aciones r.n las cua.le. el 
propc:H&rio de k-s b ienes t-Dtfto? ia poscs.ión de estos a un 
~tt que «Jc-.::a ) ;.lS blcn.N • la ffnta con la oondición de 
~ A oo ~n dentro de un plaro acordado, pueden ser 
~d.» a su ~daior original. 

~ t. l"!" moddo incluye la ,-enta de cucntu por cobrar 
como fa.raDtí& mobiliaria ~trable.. 

""' Ley ,:,o.ido, ,upa nota 39, ut. l. 

=ld..ut.~ 

:::w: /d. &n.. -t.5.. 

~ Id. an.. -t6. Los U5Wlrios te.ndr'-n un.a dan ool:Wdencia1 
para ~ aJ sistema de repm-o oon el fin de insaibir 
RU ~&lll:Ías mobiliarias al en,iar el formulario rrE',stra.l 
por ~ dcctrónicos o por ouo m~todo autoriudo por 
la ~6:i de este estado~ uí como con el fin de conducir 
na ~edu ! hacer su.s s.olicirudcs de ccnificaciooes, 
e:J.!:Li~ o canoelaciooa. 

~ fuiittUe a ~ecalme.nte .Yams et al, aupro nota 1111 

P?- 9H-9"2½. • 

~ ~ a Cuming,. 6Uf''° nota 172. 

""' ~ .upra nota 78, at 20 d. u,q. 

::-: Bc:5h-ue • la .nota 55 T el lCUO adjunto. 

_, i.er modelo, .up,a nokJ 39, a.ru. 47-48. 

=- - a la wpra oeocióo l\'(IX2)(b). 

...., Ley mc,'..do, ,..¡,,a n<>kl 39, &rt. 49. 

=--i JtL Adcm.ú de la p«MIGC,l6o • l0r1 oompradore9 de cuno 
~. La S.,- moddo eotablcce que w, acreedor garaoti• 
u.do oo pueck inteñerir con l0t duecho& de UD arrenda<&• 
nG o ~a.ario b.Y., u.o anendam.ieoto o un• lieenci■ 
~ ea d cw.o otdinario dd DCf¡ociO de:J arreod.dor o 
CA,~uau dctpui, de la publica ei6o de la g■uotí■ 
mc.,bilia.ria.. 

Revista Escuela Judicial 

r-11d. art. S(JV). Un comprador en el cwso ordioRrio del 
n~ocio te defino por- la le)· modelo como un tercero que, con 
o 1in conocimiento del hecho que el bien comprado e .HA 

sujeto a un garanúa real da algo do Yolor como precio d e 
adquisiCi6 n y compra el bien de una persona que se dedico. 
a ,-ender bienes de esa oaturo.lezo. Esta excepción &c cono­
da taoto en el derecho franc,s o iogl~s de principios del 
si!lo XI.X como compra en markd ouuert. 

rn:i11d. 

rrn1 Id. art. 51 . 

tr.JJ Id. an. 51. SC!Úo la ley modelo, una garantfo de adqui­
sición tendd prioridad sobre un derecho de garanáa reaJ 
previo que grava la propiedad mueble furura del deudor 
con ~araoúa., en la medido que sea creada de acuerdo a las 
d isposiciones de esta ley, aun cuando íue publicada deS­
pu~, del d erecho de garanúa anterior. 

IJ'T.II Id. an. 12. 

CTMI Id. an. 51. 

in,¡ Id. art. 40. 

"''' Id. art. 40 & 51. 

""' Id. art. 50. 

tffll/d. 

tJ1'91Jd. 

..-, Id. an. 52 (IV). 

tJl ll/d.. 

.,.., Id. art. 52 (1). 

tstl lncerpretación analógica del arúcu.lo anterior. 

..,, Id. ut. 52 (11). 

-• Id. art. 52 (111). 

c-?J Reíi~ruo geueraJmcu1c a KozoJchyk, et al., •upra nota 
34, pp. 139-140; A.udr~• Por1iJJ■ Herrcr.o., The Nud f or 
R~form o/ th~ s~cu,ed Financing Sy,t~nu in Latin Amuica, 
e11udio independiente bajo la 1upuvi1i6n del Prof. Loui1 
Del Duc.a, 1A Dickinaoo School oí Law, at 10-11 & 22-31. 

PNJ Kozolchyk, el ol, M.lpra nota !H, p .138. La repo1cai6n 

La le7 modelo 1.Dteramerteana de garanlfu reale■ mobWartu de la O.E. A. 
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cstra judicio l y la disposición comercialmente razo nable 
de los bienes dados en garantía son conlrOYeniAlu en 
Loúnooméricn aunque es cierto que todoA los pals-es que 
permite dicho, disposiciones, incluyendo los úutdos Uni­
dos, hon tenido que Jid.jnr c.on la alegada inconstitucionalidad 
de d ichas medidas. A d iferencia de los Eatados Unido~ ~ 
muy posible que la gran pene de la jurisprudencia y doc­
trina lati n oo.mericana califique dichas medidas como 
violativas del debido proceso y de la proh ibicióo de hac.enc 
la ju.stic.ia por mano p,.opia. PortiJla9 .1up,.a nota 290, at 24• 
25; Corte Coostitucional de Colombia Sentencia T-2018, 
15 d e julio, 1992; Cone Con,titucionaJ de Colombia., Sen. 
tcncia ~1122, 16 de Mayo, 1996; Prenda., Co nnituciooalidad 
del ortículo 341 de la Ley CeneraJ de Thulos y Operaciones 
de Crédito que Establece el Procedimiento para la Venta 
de la tesis seleccionada, im11anci11: p leno, Corle Suprema 
de Jtuticia de ,Mé:zico, Octava Época; Semanario IudiciaJ 
de la Federación, pane: 11 p . 30; Prenda, constirucioaalida 
del orúculo 341 de la ley genernl de tirulos y operaciones 
de crédito que establece el procedimiento para la veota de 
la tesis seleccionada, instancia: pleno Corte Suprttma dtt 
Jwricia de Mé:zico, Época: Séptima Época, Semanario Ju. 
dicial de la Federación, Pane: 187-192 p. 77; Amparo en 
revisión 1613/9-t . Jorge Amado López Estolano Semana­
rio Judicial de la Federación y su Caceta9 tomo II p. 240, 
(Dec. 1995). 

12"1 Ley modelo, $Upra nota 39, art. 55. 

tz'IOI Id. La ley modelo establece que, en caso de Ulcumpli­
cniento, el acreedor garantizado requerirá el pago del dcu• 
dor garante. Lo. notificación de este requerimiento ser, a.nte 
un notario (agente público) o en formulario judicial, a op­
ción del acreedor, a la dirección del deudor que se indic.a en 
el fommlario regisual. En el proceso de requerimiento o 
notificación, el deudor recibiré. una copia del fo rmulario de 
aplicación presentado en el rcgisuo. 

12911 Id. art. S-. . 

INl Id. Eate formulario debe describir el incumplimiento, 
la garanúa y la cantidcid pendiente. Adcm~ debe conte­
ner una declaración de los derechos suminisuoda y las 
acciones deCldidas por el acreedor guaotiu.do. 

t.ml Id. an. 56. 

Dkl ld . 

°"1ld. 

l!MI Refi6rase a .1upra comentarios introductorios a la sec­
ción IV. 

l1"TI Ley modelo, .1upra nota 39, art. 57. 

.,.,, Id. 

"'"' Id. art. ¡ig{I). 

""'' Id. art. 5e{TI). 

"'"Id. 

""'1 Kozolchyk. et al., ,upra nota 3-1. at 139-HO. 

p:1151 Ley modelo, •~ro nota 39, a.rt. 59 ~ 
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IJOII Id. art. 59{11) &a 17 con relació n a cuentas por e.obrar. y 
an. 22 coa rd.ción a ocru obligaciones.. 

lllr.1 lrL an.. 20. 

""1 Id. art. 59(111}. 

.,.., Id. 

!llOI Id.. an.. 59(11,1. 

P 111 Id. Un tuador o perito Yalorador único calificado. de­
signado por d acreedor. puede realuar la •aloracióa. 

llt:!I Id_ 

cu1 Id. an. 60. Dicho~ costo, indu-n:n slmaceoamienro- re­
paración. seguro. cow-et'Yaci6n.. Yea.

0

ta y cualqui« otro coao 
ro..zoaable en que i.ncunió el acreedor. 

1:m ¡ /el art. 60(11). 

P n> Id. •"- 60(lll~ 

ll111 l rL a.rt. óO(IV) 

!2,lill fcL 

l,Ull Id. a.n.. ól. 

i:wl Id ■.rt. ó:?. 

....,, Id. 

l.lkl /el 

l"-lll Id. an.. 03. 

La ley modelo lnteramer\cana de gara.ntlas tllales moblll&rlas de la O.E. !. 
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13."0I Id. art. 64. 

1~71 Id. art. 65. 

1:u•1 Id. 

13271 Id. art. 68. 

1~1 Id. art. 69. La única excepción a esto reglo son los dere­
chos de garantía posesorios en propiedad mueble incorpo­
ral . Id. 

(!l!llld. 

11't21/d. 

Revista Escuela Jud1clal 

1:1331 Id. nrt. 70. El deudor garante se considero localizado 
on el estado donde esto porte mantiene In ndrninistraci6n 
central de su negocio. Si el deudor con gnronúa no opero un 
negocio o no tiene un lugar de negocios, el deudor con garan­
tía se considero localizado en el estado de su residencia 
habitual. Id. art. 72. 

15341 Id. art. 70. 

1m1 Id. , 

1- 1 Id. art. 71. 

A~~~~= w La ley modelo wteramerlcana de garantf as reales moblUarlas de la o.E. A. 
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